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 I ɲɶɽʍʅɳɹʅ ʆʍɿ ɾɳɽʍɿ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ 
 

όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 4 ̄ ʰˊΦ н ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтύ 
 
 
ɲʹ˂˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˈˍʽΣ ʶ˅ϥ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˃ʶ: 
 
ɮΦ ̌̔  ʁ̱ʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζMIG Real Estate ɮΦɳΦɳΦɮΦʃΦη ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ мʹ 
ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нллф ʷ˖ˌ ˍʹ˄ о1ʹ  ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллфΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ 
ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ʰ˂ʹʻʺ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ˉʰʻʹˍʽˁˇˏΣ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ  
ɰΦ ʹ  ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲ̔ ˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ʰ˂ʹʻʺ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΣ ˍʽˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʹ ʻʷˋʹ 
ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ˁˎˊʽˈˍʶˊ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ʰʲʶʲʰʽˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ 
ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽΦ  
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II ɳɼɸɳʅɶ ɳɽɳɱʋʁʇ ɮɿɳʀɮʄʆɶʆʁʇ ʁʄɼʍʆʁʇ ɳɽɳɱɼʆɶ ɽʁɱɹʅʆɶ 

ʃˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ζaLD w9![ 9{¢!¢9 ɮΦɳΦɳΦɮΦʃΦη 

 

ɴˁʻʶˋʹ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 

ɳ˂ʷʴ˅ʰ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ζMIG REAL ESTATE ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ  

ɮɼɹɿɶʆɶʅ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮʅη όʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΣ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ ом
ʹˌ

 

ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллфΣ ˁʰʽ ˍʽˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖Σ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ 

ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ 

˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΦ 

 

ɳˎʻˏ˄ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ ɶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʰˎˍʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰʽ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ 

ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʰΣ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʰˉʱˍʹ ʺ ˂ʱʻˇˌΦ ɶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʰˎˍʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ʶˉʾˋʹˌ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ 

ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˂ˇʴʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ɳˎʻˏ˄ʹ ɳ˂ʶʴˁˍʺ 

ɲʽˁʺ ˃ʰˌ ʶˎʻˏ˄ʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʷˁ˒ˊʰˋʹ ʴ˄˗˃ʹˌ ʶˉʾ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˈ ˃ʰˌΦ 

ɲʽʶ˄ʶˊʴʺˋʰ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ 

ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰΦ ʆʰ ʃˊˈˍˎˉʰ ʰˎˍʱ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˍʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʺ ˃ʰˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ʵʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ 

ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˁʰʽ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˃ʰˌ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ̩ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ˇʽ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʰΦ  

ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ˍʶˁ˃ʹˊʾ˖˄Σ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ 

ˉˇˋʱ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʁʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶˉʽ˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍˇˎ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˂ˈʴ˖ ʰˉʱˍʹˌ ʺ ˂ʱʻˇˎˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˇ ʶ˂ʶʴˁˍʺˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇ 

ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ 

˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁ˒ˊʰˋʹ ʴ˄˗˃ʹˌ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʶˉʾˋʹˌ ˍʹ˄ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶˏ˂ˇʴˇˎ ˍ˖˄ 

ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 

ʃʽˋˍʶˏˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˍʰ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ˍʶˁ˃ʺˊʽʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˃ʶ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗ˋʶʽ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ʴʽʰ ˍʹ ʻʶ˃ʶ˂ʾ˖ˋʹ 

ˍʹˌ ʴ˄˗˃ʹˌ ˃ʰˌΦ 

ɱ˄˗˃ʹ 

ɼh ˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΣ ˇʽ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ʶˏ˂ˇʴʰ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹ 

ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ом
 
ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллфΣ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ʶˉʾʵˇˋʹ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˍʹˌ ʄˇʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ˎʽˇʻʶˍʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 6 Ŭˊɧ 45 

 

 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʱ ʶˉʾ ʱ˂˂˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ 

ɳˉʰ˂ʹʻʶˏˋʰ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔ʹˋʹ ˍˇˎ ˉʶˊʽʶ˔ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ˍʰ ʱˊʻˊʰ поʰ ˁʰʽ от ˍˇˎ ɼΦɿΦ 

2190/1920. 

 

 

 

ɮʻʺ˄ʰΣ 11 ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ 2010 

 
 
 
 

O ʁˊˁ˖ˍˈˌ  ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ  ɽˇʴʽˋˍʺˌ 
ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ɱΦ ɽʷˇˌ 
ɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ нпуум 
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ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 7 Ŭˊɧ 45 

 

 

III ɳɼɸɳʅɶ ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶʅ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ 
ʆɶʅ aLD w9![ 9{¢!¢9 ɮɳɳɮʃ ɱɹɮ ʆɶ ʋʄɶʅɶ нллф 

 
 
ɼˎˊʾʶˌ ˁʰʽ ɼˏˊʽˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽΣ 
 
ʇˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˃ʶ ˉˊˇˌ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ζMIG Real Estate ɮɳɳɮʃη 
ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ  лм/01. ς 31/12/нллфΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 
ɶ ʶˍʺˋʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼ.ɿΦнмфлκмфнлΣ ˍˇˎ 
ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ тκппуκммΦмлΦнллт ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ 
ʷˁʻʶˋʹ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ όʰύ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ 
ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒̌́ ʱˌ (ɲʃʋɮύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʶʻ˄˗˄ 
ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όIASBύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˍˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 
ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όIFRICύ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ όʲύ ˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ 
ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˇˊˁ˖ˍˇˏ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˂ˇʴʽˋˍʺ ˁʰʽ όʴύ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴˊʱ˒˖˄ т ˁʰʽ у ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦ 
3556/2007. 
 
ʅʰˌ ˉʰˊʰʻʷˍˇˎ˃ʶ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʶ˂ʻˇˏˋʰ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ нллфΦ 
 
ɮΦ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶ ɸɳʅɶ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɹɮʅ 
ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʹ aLD wŜŀƭ 9ǎǘŀǘŜ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍʹˌΦ 
ɴˍˋʽΣ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˈ ˍʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍˇ ʰˉˈ о1 ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ  
ϵ с6.493.031 όʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʅʁɳ ˍʹˌ ом/12/2009) ˁʰʽ м ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇ ʰ˅ʾʰˌ ϵ нΦфтрΦфсфΦ ʆʰ ˉˇʽˇˍʽˁʱ 
˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ˋˍʹ˄ ʶˎˊʶʾʰ ʵʽʰˋˉˇˊʱ ˍˇˎ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ 
ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˁʰʽ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ˋˍʹ˄ ˎ˕ʹ˂ʺ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰΦ  
 
ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 
 
ɼˏ ˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄Υ ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ рΦпонΦмпу ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 
 
ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 4.533.744 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ    762.237 

ɼʷˊʵʹ κ ɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ      29.141 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ      107.026 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳˋˈʵ˖˄  5.432.148 
 
 
ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ пΦрооΦтппΦ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ оΦмусΦмрр ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нл08, 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ  пнΣол҈Φ ɶ ʰˏ˅ʹˋʹ ʰˎˍʺ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ˋʶ ˄ʷʶˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋˏ˄ʰ˕ʶ ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ 
ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нллф ˁʰʽ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ˋˍʹ˄ ˖ˊʾ˃ʰ˄ˋʹ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰˊˍʾˋˍʹˁʰ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нллуΦ 
 
ɮˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖ˌ ˍˇ ʅ˗˃ʰ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ 
ɳˁˍʽ˃ʹˍ˗˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˁʷˊʵˇˌ ϵ тснΦнот  ɹ ʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ʶ˄˗ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ нллу 
ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʶʾ˔ʶ ʶ˃˒ʰ˄ʾˋʶʽ ˁʷˊʵʹ ˏ˕ˇˎˌ  ϵ 1.303.117.  
 
ʆʷ˂ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʰˊʶ˂ʻˇˏˋʰˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʶʾ˔ʶ ʷˋˇʵʰ ˍˈˁ˖˄ ϵ нфΦмпм Σ ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ˋˍʹ ʵʽʰˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʰʴˇˊʱΦ 
 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɴ˅ˇʵʰΥ ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ˍˈˁ˖˄ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ рфтΦопр ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ сстΦмум ˍˇ 
ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌΦ ɶ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ʰˎˍʺ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋʶ ϵ ф.000.000 
ʰˉˈ ϵ мф.000.000 ̀ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллуΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ 
˔ʰˊʰˁˍʺˊʰ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʰ˒ʻʶʾ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰʴˇˊʱˌ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ  
 
ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɴ˅ˇʵʰΥ ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ƛύ ˍʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰΣ ƛƛύ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ʷ˅ˇʵʰ 
ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ƛƛƛύ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ όʶ˄ˇʾˁʽʰΣ ʷ˅ˇʵʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˍˊʾˍ˖˄Σ 
ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌΣ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˋʶʽˌΣ ˁ˂ˉύ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ ффлΦоомΣ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʰ ˁʰˍʱ ˃ˈ˂ʽˌ нΣо҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ϵ фстΦупр ̱ ˇ нллуΦ 
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ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ʊˈˊ˖˄Υ ʆʰ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˁʷˊʵʹ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ оΦтноΦлно  ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ нΦфлфΦф76 ˍˇ нллуΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ 
ʶˍʺˋʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ нтΣфп%. 
 
ʊˈˊˇˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΥ ʁʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˍʺˋʽˇ ˒ˈˊˇ ʾˋˇ ˃ʶ мл҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 
ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ όɳɼʆύΣ ˉˊˇˋʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˁʰˍʱ ˃ʾʰ ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰ ˃ˇ˄ʱʵʰ ˁʰʽ 
ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ˈˊˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄Σ ʺˍˇʽΥ мл҈ ϝ όɳˉʽˍˈˁʽˇ 
ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ Ҍ м҈ύΦ  
 
ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ˇ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ мртΦрплΣ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇˌ ˁʰˍʱ пмΣо҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ϵ нсуΦпрт ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ 
ˍʹˌ ɳɼʆ ˋˍʰ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ˔ʰ˃ʹ˂ʱ ʶˉʾˉʶʵʰ ˍˇˎ м҈ ʰˉˈ ˍʽˌ т/5/нллф ʷ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰΦ 
 
ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌΥ ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˁʷˊʵʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʰ˄ ˋʶ 
 ϵ оΦрсрΦпуо  ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ нΦспмΦрмф  ˍˇ нллуΦ  
 
ɰΦ ɳʀɳɽɹʀɶ ɳʄɱɮʅɹʍɿ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɹɮʅ 
ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʰˎˋˍʹˊʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰˌΥ όiύ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˋˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈˍʹˍʰˌ ʺ ˋʶ ʰ˄ʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˃ʶ 
ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ όiiύ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎˌ ʺ ʺʵʹ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ 
˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌΦ  
 
ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ н ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ 
 ϵ мΦмопΦффу  όˉ˂ʷˇ˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ϵ рпΦнлрύΦ  
 
ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ˋˍʽˌ ом/12/нллф ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍˇ ʰˉˈ ом ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˃ʽˁˍʺˌ 
ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ноΦннн ˍ˃ ˉʶˊʾˉˇˎ ˁʰʽ ʰ˅ʾʰˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ όʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌύ ϵ ссΦпфоΦломΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 
ˍʹ˄ ʰˉˈ ом/12/нллф ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ʅʁɳΦ  
 
ɳˁˍˈˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱΣ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˖ˌ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ 
ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ʰˎˍˇˍʶ˂ˇˏˌ ˁˍʽˊʾˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʆʸ˗ˊˍʸ п ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΦ ʆʰ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ 
ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʅʁɳ ˋʶ ϵ нΦфтрΦфсфΣ ʹ ʵʶ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʱ ˍˇˎˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ урпΣпт ˍ˃Φ ʆˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ 
ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁˍʽˊʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰΦ 
 
ʅˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нллф ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˉʶˊʽʶ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ нпΦлтт ˍ˃ ˃ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʶˏ˂ˇʴʹ 
ʰ˅ʾʰ ϵ сфΦпсфΦллл ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ʰˉˈ ом/12/нллф ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ʅʁɳΦ 
 
ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 
ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ˋˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˋʶ 
˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ˃ʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΦ ʅˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈˌ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˋʶ ϵ нсрΦмст ˁʰʽ ϵ 19.000.000. 
 
ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ нллф ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʽʷʻʶˋʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 
ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˍˇ ˁʰʻʰˊˈ ˉˊˇʿˈ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʴʽʰ ˍʹ 
˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˍʹˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˋʶ ϵ 9.000.000. 
 
ʅˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ϵ оΦрууΦнул ˁ ʰʽ ˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˋʶ 
 ϵ фΦлллΦлллΣ ʰ˄ʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˋˍˇ мнΣну҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ 
˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊˇˏ˄ ˋʶ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˍ˖˄ ʷ˖ˌ ˍˇ 
рл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 
 
ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ 
ʆˇ тр҈ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮˍˍʽˁʺΦ ʃʷˊʰ˄ ʰˎˍ˗˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʷ˔ʶʽ п ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʹ 
ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹ ˁʰʽ ʰˁˈ˃ʹ п ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ  
 

  ɮˁʾ˄ʹˍʰ ҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ɮʻʺ˄ʰ κ ʃʶʽˊʰʽʱˌ κ ɮˍˍʽˁʺ 24 75,0% 

ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹ όʻʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹΣɼˇˊʵʶ˂ʽˈΣɼʰ˂ˇ˔˗ˊʽύ 4 12,5% 

ɽˇʽˉʷˌ ʃˈ˂ʶʽˌ όʃˍˇ˂ʶ˃ʰˀʵʰΣ ɶˊʱˁ˂ʶʽˇΣ ɽʱˊʽˋʰΣ ɰˈ˂ˇˌύ 4 12,5% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 32 100% 
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ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰ˄ʱ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɮˁʽ˄ʺˍˇˎ  
ʆˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ κ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˋʰʾˇˎ 
˃ʶʴʷʻˇˎˌ ˍˈˋˇ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 
ˎ˕ʹ˂ʺ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰΦ ʆˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ ˉˊˇˋʵʾʵʶʽ ʰ˃ˎ˄ˍʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˃ʶʴʱ˂ʹ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰ ˋˍʹ 
ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 

  ɮˊʽʻ˃ˈˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ ҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ɱˊʰ˒ʶʽʰˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 6 18,8% 

ʆˊʰˉʶʸʽˁʱ ɼʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ 22 68,8% 

ɳ˃ˉˇˊʽˁʱ ɮˁʾ˄ʹˍʰ 4 12,5% 

   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 32 100% 

 

ɲʽʰˋˉˇˊʱ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰ˄ʱ ˃ʽˋʻ˖ˍʺ 
ʆʰ нκо ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ˋˍʽˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ Marfin Egnatia, Millennium, 
Citibank ˁʰʽ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌΦ ɶ Marfin Egnatia BankΣ ˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄Σ 
ˋˎ˃ʲʱ˂˂ʶʽ ˁʰˍʱ оо҈ ˋˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Φ 
 

  ɮˊʽʻ˃ˈˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ ҈ ɳˍʹˋΦ ɳˋˈʵ˖˄ 

Marfin Egnatia Bank 16 33,1% 

Millennium Bank 4 20,1% 

ʇʴʶʾʰ 1 11,1% 

ʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ 2 8,5% 

Deloitte 1 7,2% 

Grant Thornton 1 7,0% 

ɽˇʽˉˇʾ  7 13,0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 32 100,0% 

 
ʂ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ˈˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʶ˄ˈΣ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰΦ ʂ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ʲʰˊ˗˄Φ ʆˇ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˍʹ˄ ом

ʹ 
 ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ф ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ ʰ˃ʶˍʱʲ˂ʹˍˇ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ 
 
ɱΦ ɰɮʅɹɼʁɹ ɲɳɹɼʆɳʅ 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌΥ  
 

 31/12/2009 31/12/2008 

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄    ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 
4,97%  2,70% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ     ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ  

   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄    
21,16% 48,37% 

ɺʵʽʰ   ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

   

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄  ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 
30,10% 9,65% 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

   

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ    
6,92% 7,02% 

ɾΦʁ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ  

   

ɼʰʻʰˊʱ  ɼʷˊʵʹ  ˃ʶˍʱ ʊˈˊ˖˄ 
6,64% 5,74% 

ɾΦʁΦ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 
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ɮˉˈʵˇˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ 
ɶ ˃ʽˁˍʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ όʶˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ κ ʰ˅ʾʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍ˖˄ 
˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 31/12/нллфύ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ тΣсм҈ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нллф ʷ˄ʰ˄ˍʽ тΣрм҈ ˋˍʽˌ 
31/12/2008. 
 
ɲΦ ʅɶɾɮɿʆɹɼɮ ɱɳɱʁɿʁʆɮ ɼɮʆɮ ʆʁ ɳʆʁʅ нллф  
ʂˉ˖ˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ˋˍˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ɰ όʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 
ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ н ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ мΦмопΦффу  όˉ˂ʷˇ˄ 
ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ϵ рпΦнлсύΦ ɮ˃˒ˈˍʶˊʶˌ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 
ʰˉˈ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 
ʆˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нллф ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ aLD wŜŀƭ 9ǎǘŀǘŜ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 
ɮʻʹ˄˗˄Σ ˍʹˌ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ ˉˇˎ ʶʽˋʺ˔ʻʹ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰʴˇˊʱ ˁʰˍʱ ˍˇ ʷˍˇˌ нллф Φ ɶ 
ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʽʷʻʶˋʶ ˋʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ нΦрллΦллл ˄ʷʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ пΦлл ɳˎˊ˗ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺΦ ɶ ʶˎˊʶʾʰ 
ʰ˄ˍʰˉˈˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰˍʱ пΣрп ˒ˇˊʷˌ, 
ˉˊˇˋʻʷˍˇ˄ˍʰˌ млΦтфр ˄ʷˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ˇ˂ˈʴʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɾʽˁˊʺˌ ˁʰʽ ɾʶˋʰʾʰˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˍʹ˄ но

ʹ
 ɹˇˎ˂ʾˇˎ нллфΦ 

 
ʅˍʽˌ му ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˁˇʽ˄ˇˏ 
ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ плΦллл ʶˁʰˍ. ˃ ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ʾʵʽʰ 
ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˉʰˊʶʾ˔ʶ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˋˍˇ ɲʅ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ о ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰˉˈ ʶˍʰʽˊʾʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɲɽʃ нпΦ ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ʰˎˍʱ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ˋˍʹ ɽʰ˃ʾʰΣ ʷ˄ʰ ʰˎˍˇˍʶ˂ʷˌ ˁˍʾˊʽˇ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ˋˍʹ˄ 
ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʷ˄ʰ ʰˎˍˇˍʶ˂ʷˌ ˁˍʾˊʽˇ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ʶˉʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌΣ ˈˍʰ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻˇˏ˄Σ ʻʰ 
ʶ˄ʽˋ˔ˏˋˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍˈˋˇ ˍˇ ˉˊˇ˒ʾ˂ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ 
ˍʹˌΣ ˃ʶ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ʹ ˃ʽˁˍʺ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰʽˋʻʹˍʱ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁˈˋˍˇˎˌ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉʰʽˍʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 
 
ɳΦ ʃʄʁʁʃʆɹɼɳʅ ɱɹɮ ʆʁ ɳʆʁʅ нлмл 
ʁʽ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶʴ˔˗ˊʽˇ ˁ˂ʱʵˇ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ʷˍˇˌ нлмлΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʷˍʹΣ ʶʾ˄ʰʽ 
ˋˎ˄ˎ˒ʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ ɶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹ ˁʰʽ ˇʽ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ʰ˄ʽˋˇˊˊˇˉʾʶˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˋˎ˄ʻʷˍˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 
ˍ˖˄ ˁ˂ʱʵ˖˄ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰʽ ʰˎˍˇˏ ˍ˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ  
 
ɳˁˍʽ˃ˇˏ˃ʶΣ ˈˍʽ ʹ MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍˊˈˉˇ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΦ ɮˉˈ ˍʹ ˃ʾʰ ˉ˂ʶˎˊʱ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʵʶ˄ ʵʽʰ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
˃ʶ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇΣ ˈˍʽ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ʷ˔ˇˎ˄  ˎ˕ʹ˂ʺ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰ ˁʰʽ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ʱ˂˂ʹ ˉ˂ʶˎˊʱ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ 
ʶˁˍʽ˃ʱΣ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʶˁ˃ʶˍʰ˂˂ʶˎʻʶʾ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˖ˌ 
ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ˉˇʽˇˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ 
˒ˎˋʽˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄Φ ɶ ʷˁˍʰˋʹ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˍʽˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˁʰʽ 
ˍʽˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾΣ ˁʰʻˈˍʽ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ 
ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˈˉ˖ˌ ˇ ʲʰʻ˃ˈˌ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰˌ ˍʹˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΣ ˍˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ κ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˍʹ˄ 
ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ʹ ʷ˅ˇʵˇˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰˉˈ ˍˇ ˋʹ˃ʶˊʽ˄ˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˏ˒ʶˋʹˌΦ 
 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʻʰ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ˁʰʽ ʻʰ ˁˊʾ˄ʶʽ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ 
ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˉˇʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ʻʰ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ  
 
ʅʆΦ ʅɶɾɮɿʆɹɼʁɹ ɼɹɿɲʇɿʁɹ 
ʃʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊˇʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ 
ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 
ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 
ʁʽ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʰ ˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈΦ 
ɾʽʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ 
ʶˍʰʽˊʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˂ˈʴˇˎˌ ʹ ʶˍʰʽˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʱˊʽˋˍʹˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʱˉˍʶʽ 
˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌ 
ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ʴʽʰ ˏ˒ʶˋʹ ˋˍʹ˄ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ 
ˁʰʽ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ʴʽʰ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏˌ ʷ˖ˌ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˇˏˌ ˊˎʻ˃ˇˏˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˋˎ˄ʻʷˍˇˎ˄ ʷ˄ʰ 
ʰʲʷʲʰʽˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ʴʽʰ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ʷˍˇˌΦ ʃʰˊʱ ˍʽˌ ʰʽˋʻʹˍʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁˊʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʶʴ˔˗ˊʽˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʶ˄ ʵʽʰʲ˂ʷˉʶʽ ʰ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ 
ˋˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌΣ ˁʰʻˈˍʽΥ 
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ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 11 Ŭˊɧ 45 

 

 

i) ˍˇ ˋˎ˄ˍˊʽˉˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ό˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍ˖˄ р ʶˍ˗˄ύΣ ˍʰ ʵʶ 
˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɲʆɼ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ ʷ˖ˌ н҈Σ 

ii) ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍʰʻʶˊʷˌΣ 
iii) ˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˌΣ ʹ ʵʶ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʺ ˍˇˎ ʵʶ˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ 

ʰˉˇ˂ˏˍ˖ˌ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ˉˊˈʲ˂ʹ˃ʰ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ 
ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ 

iv) ˍʷ˂ˇˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽ ˋʶ ˔˗ˊʶˌ ˃ʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰˋˍʱʻʶʽʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ 
˔˗ˊʶˌ ˍ˖˄ ɰʰ˂ˁʰ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ κ ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺˌ ɳˎˊ˗ˉʹˌΦ 

 
ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʻʶ˖ˊʶʾΣ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʵʽʰˍˊʷ˔ʶʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉˈ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ 
ˁʰʻˈˍʽ ˇʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 
ʵʶʾˁˍʹ ˍʽ˃˗˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ˉ˂ʷˇ˄ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ ʷ˖ˌ н҈Φ 
 
ɳˉʽˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˍʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ʰˎˍ˗˄ ˄ʰ 
ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˃ʾˋʻ˖˃ʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˍˇˎˌ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌΦ 

 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʶ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˖ˌ ʱ˅ʽˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄Σ ˁʰʻˈˍʽ ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ 
ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ ˋʶ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΦ  
 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
ʆʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ όcapital appreciationύ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ˃ʷ˔ˊʽ 
ˋʺ˃ʶˊʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰʽˋʻʹˍʱ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ 
ˍʹˌΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˍˈˋˇ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 
ˍʹˌ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌΣ ˈˋˇ ˍʽˌ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʱˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌΦ 
 
ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇʾ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ϧ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 
ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 
 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ 
ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˋˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʰˎˍʺˌΦ ɱʽʰ 
ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍʷˍˇʽ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ʻʶ˖ˊʶʾΣ ˈˍʽ 
ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ʶ˄ʺ˃ʶˊʹ ˃ʶ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʰ˅ʽˇ˃˄ʹ˃ˈ˄ʶˎˍˇˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 
ʰˉˈ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ-ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˉˇˉˍʶˏˇˎˋʶˌ ʰˊ˔ʷˌΦ 
 
ɵΦ ʅʇɿɮɽɽɮɱɳʅ ɾɳ ʅʇɿɲɳɲɳɾɳɿɮ ɾɳʄɶ 
ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹ ό˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ˃ʷ˂ʹ ɲʅΣ ˃ʷ˂ʹ ˍ˖˄ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ 
ˇˊʴʱ˄˖˄ύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶ˄˄ˇʽˇ˂ˇʴʽˁʱ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʃˊˇˍˏˉˇˎ όɲɽʃ нпύΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʰ˒ʻʶʾ 
ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʵʶ ˋˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 
ну ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллфΦ 
 
ɶΦ ɱɳɱʁɿʁʆɮ ɾɳʆɮ ʆɶɿ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ ʆʁʇ ɹʅʁɽʁɱɹʅɾʁʇ 
ɲʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ 
ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌΦ 
 
ɸ. ɳʃɳʀɶɱɶɾɮʆɹɼɶ ɳɼɸɳʅɶ 
ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˉˊˇˌ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ 
ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пΣ ˉʰˊΦ т ˍˇˎ ɿΦ оррс κ нллт  
όʰύ ɲʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ 
ʆˇ ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ом/12/нллф ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵ отΦлнлΦллл ˁʰʽ 
ʵʽʰʽˊʶʾˍˇ ˋʶ мнΦоплΦллл ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ оΣлл ʶˁʱˋˍʹΦ ɼʱʻʶ 
˃ʶˍˇ˔ʺ ʶʴ˔ʰˊˍ˗˄ʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˇ ɼɿ нмфлκмфнлΦ 
 
όʲύ ʃʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ 
ʆˇ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄. 
 
 
όʴύ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʱ˃ʶˋʶˌ ʺ ʷ˃˃ʶˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ ф ʷ˖ˌ мм ˍˇˎ ɿ 
3556 
 
ʁʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍˇˎ р҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ом/12/2009: 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 12 Ŭˊɧ 45 

 

 

 

 ɮˊΦ ɾʶˍˇ˔˗˄ ϧ ɲʽˁκ˃ʱˍ˖˄ 
ʌʺ˒ˇˎ 

҈ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɮˊʽʻ˃ˇˏ 
ɾʶˍˇ˔˗˄ 

a!wCLb Lb±9{¢a9b¢ Dwh¦t !Φ9Φʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿ 4.920.000 39,87% 

MEDSCOPE  HOLDINGS LTD  4.132.800 33,49% 

 
ɼʰ˄ʷ˄ʰ ʱ˂˂ˇ ˒ˎˋʽˁˈ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍˇˎ р҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ 
 
όʵύ ɼʱˍˇ˔ˇʽ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶʽʵʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 
ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 
ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˉˇˎ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍˈ˔ˇˎˌ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΦ 
 
όʶύ ʃʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎ 
ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˁ ʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 
όˋˍύ ʅˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˃ʶˍˈ˔˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄˖ˋˍʷˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ 
˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ 
ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄˖ˋˍʷˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰΣ ˁʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ 
ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎΦ 
 
όʸύ ɼʰ˄ˈ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍˇ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ 
ʁʽ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˍˇ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲʅΣ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˗˄ ˍˇˎΣ ʵʶ˄ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼɿ нмфл 
/ 1920. 
 
όʹύ ɮˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʺ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˍʹ˄ 
ʰʴˇˊʱ ʾʵʽ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мс ˍˇˎ ɼɿ нмфл κ мфнл 
ʆˇ ɲʅ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ʰˎˍˇˏΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ 
ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ 
 
όʻύ ɼʱʻʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˇ ʶˁʵˈˍʹˌ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʺ ˂ʺʴʶʽ 
ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˋˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˈˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ 
ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʰˎˍʺˌ όʶˁˍˈˌ ʶʱ˄Σ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ ˒ˏˋʶ˗ˌ ˍʹˌΣ ʹ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʻʰ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏˋʶ 
ˋˇʲʰˊʺ ʸʹ˃ʾʰ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʾʰύ 
ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˄ʰ ˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʺ ˄ʰ ˂ʺʴˇˎ˄ ˋʶ 
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˋˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ 
 
όʽύ ɼʱʻʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˃ʶ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʺ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 
ˍʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹˌ ʺ ʰˉˈ˂ˎˋʹˌ ˔˖ˊʾˌ ʲʱˋʽ˃ˇ ˂ˈʴˇ ʺ 
ˍʶˊ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ʺ ˍʹˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˈˍʰˋʹˌ 
ɲʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˍʷˍˇʽʶˌ ʶʽʵʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ˃ʶ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʺ ˃ʶ ˍˇ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌΦ 
 
 
ɮʻʺ˄ʰΣ  10 ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ 2010 
 
 
 
ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 
 
 
 
 
__________________ 
ɶ˂ʾʰˌ ɰˇ˂ˇ˄ʱˋʹˌ 
 

 

 

  



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 13 Ŭˊɧ 45 

 

 

 

 

IV ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ 
  

               
 ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ     

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

    

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌ ɮˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 7 3.093.170   3.157.294   3.081.735 

ɯˎ˂ʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 8 32.844   49.266    

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 9 66.493.031   64.541.588   26.199.903 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 10 4.245   4.245   1.745 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  69.623.290   67.752.393   29.283.383   

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊʽʰˁʱ  ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ     

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 10 49.644   1.613.395   26.528 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ 
ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 

11 3.588.280   265.167   16.347.847 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  3.637.924   1.878.562   16.374.375   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ  73.261.215   69.630.955   45.657.758   

     

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ ɼɮɹ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ     

ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ     

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 12 37.020.000   29.520.000   7.200.000 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ʇˉʷˊ ˍˇ ɯˊˍʽˇ 12 2.629.917   201.350   23.535.000 

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 13 3.069.429   1.191.894   659.169 

ɼʷˊʵʹκόɵʹ˃ʾʶˌύ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄  14 17.744.671   16.017.666   13.770.298 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  60.464.018   46.930.910   45.164.467   

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ     

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 
˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ 

15 137.079   127.731   93.383 

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ  16 575.877   3.110.228   168.679 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  712.956   3.237.959   262.062   

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ     

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 16 3.015.799   304.203   139.664 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇˌ  68.441   157.884   91.564 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

17 9.000.000   19.000.000    

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  12.084.240   19.462.087   231.228   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄  12.797.197   22.700.045   493.290   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

 73.261.215   69.630.955   45.657.757   
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V ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʅʇɿʁɽɹɼʍɿ ɳʅʁɲʍɿ 
 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵύ ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2008 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 18 4.533.744 3.186.155 
ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 
ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ 9 762.237 1.303.117 

ɼʷˊʵʹκɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 9    (10.000) 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ  29.141 200.366 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ 19 107.026   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳˋˈʵ˖˄   5.432.148 4.679.637 

       
ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ 
ʰˁʾ˄ʹˍʰ 20  (163.472)  (199.938) 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 21  (463.579)  (408.200) 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ  22  (121.449)  (134.634) 

ɽˇʽˉʱ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ɴ˅ˇʵʰ 23  (363.280)  (359.707) 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 24  (597.345)  (667.181) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˅ˈʵ˖˄   (1.709.125)  (1.769.661) 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄  3.723.023 2.909.976 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 25  (157.540)  (268.457) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ  3.565.483 2.641.519 

       

ɽˇʽˉʱ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ɴˋˇʵʰ      
ɼʷˊʵˇˌ ʰˉˈ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 
ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ  39.058 138.574 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʃʶˊʽˈʵˇˎ  3.604.541 2.780.093 

       

ɼʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ      

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ 26 0,3258 0,2684 
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VI ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɾɳʆɮɰʁɽʍɿ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ 
 

 

  ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ 
ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ  

ɼʷˊʵʹ κ 
όɵʹ˃ʽʷˌύ ʶʽˌ ˄ʷˇ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нллт  3.600.000 1.158.000 518.191 9.670.387 14.946.578 
ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ 
ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΥ ς ̔ ʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄      21.313   21.313 
ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ            
ʃˇˋʱ  ˃ʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ  
˂ˈʴ˖ ˉ˗˂ʹˋʹˌ       (38.865)    (38.865) 
ʊˈˊˇʽ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉ' ʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ    9.000 158.529   167.529 

ɼʰʻʰˊʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ        4.099.911 4.099.911 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶˋˈʵ˖˄    9.000 140.977 4.099.911 4.249.888 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ  3.600.000 22.404.000     26.004.000 

˃ʶʾˇ˄ Υ ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ     (36.000)      (36.000) 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт  7.200.000 23.535.000 659.169 13.770.298 45.164.467 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нллу  7.200.000 23.535.000 659.169 13.770.298 45.164.467 
ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ 
ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΥ ς ̔ ʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄      138.574   138.574 

ɼʰʻʰˊʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ        2.641.519 2.641.519 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶˋˈʵ˖˄      138.574 2.641.519 2.780.093 

ɴˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹ 
ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ  22.320.000  (22.320.000)       

˃ʶʾˇ˄ Υ ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ     (1.013.650)      (1.013.650) 

ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʆʰˁˍʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ      55.714  (55.714)   
ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ɮ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ 
ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ      338.437  (338.437)   

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу  29.520.000 201.350 1.191.894 16.017.666 46.930.910 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нллф  29.520.000 201.350 1.191.894 16.017.666 46.930.910 
ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ 
ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΥ ς ̔ ʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 7     39.058   39.058 
ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 
ʃʶˊʽˈʵˇˎ        3.565.483 3.565.483 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶˋˈʵ˖˄      39.058 3.565.483 3.604.541 

ɴˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˃ʶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 
ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ 12 7.500.000 2.500.000     10.000.000 

˃ʶʾˇ˄ Υ ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 12    (658.833)      (658.833) 
ɮ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʰˁˎˊ˖ʻʶʾˋʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 12   587.400     587.400 
ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˉˈ ˁʷˊʵʹ 
˔ˊʺˋʹ нллу      1.771.557  (1.771.557)   

ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʆʰˁˍʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ      66.920  (66.920)   

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф  37.020.000 2.629.917 3.069.429 17.744.672 60.464.018 
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VII ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʆɮɾɳɹɮɼʍɿ ʄʁʍɿ 

 
 ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ    

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄  3.723.023 2.909.976 

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʴʽʰΥ    

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ  121.449 134.634 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ 
ʰ˅ʾʶˌ 

9  (762.237)  (1.303.117) 

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ  ʶ˄ˋ˗˃ʰˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ  3.768  

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ  2.323 34.348 

ɴ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˍˈˁˇˎˌ  597.345 667.181 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ   (29.141)  (200.366) 

ɽˇʽˉʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ-ˁʷˊʵʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ   (10.071) 10.000 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˊˇ 
˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ɼʾ˄ʹˋʹˌ 

 3.646.460 2.252.657 

ʃ˂ʷˇ˄κ ό˃ʶʾˇ˄ύ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʾ˄ʹˋʹˌΥ    

όɮˏ˅ʹˋʹύκ ɾʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄   (26.993)  (1.589.367) 

ɮˏ˅ʹˋʹκ όɾʶʾ˖ˋʹύ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄  86.761 506.274 

    

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   3.706.227 1.169.564 

ʃ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ ˍˈˁˇʽ    (439.820)  (567.088) 

ʃ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 25  (236.912)  (202.137) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  3.029.495 400.339 

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄    

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ    

ɮʴˇˊʷˌ - ̄ ˊˇˋʻʺˁʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 9  (1.186.868)  (34.848.849) 

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄   300.000 

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˏ˂˖˄ ɮˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄   (19.322)  (120.886) 

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄  1.000  

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ  
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

  

ʆˈˁˇʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʶˌ  29.141 200.366 

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ    

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   (1.176.049)  (34.469.369) 

    

ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʄˇʷˌ ʰˉˈ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ    

ɳʾˋˉˊʰ˅ʹ ʴʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 12 10.000.000  

ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʴʽʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰˎ˅ʺˋʶ˖ˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ   (658.833)  (1.013.650) 

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʰˁˎˊ˖ʻʶʾˋʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

 2.128.500  

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ҡʶˍˊʹˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˂ʺ˕ʹ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄    52.763.018 

ɳˁˍʰҡʽʶˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖ҡʺ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 17  (10.000.000)  (33.763.018) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  1.469.667 17.986.350 

    

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ 
ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 

 3.323.113  (16.082.680) 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ 

 265.167 16.347.847 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ 
ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

 3.588.280 265.167 
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VIII ʅɶɾɳɹʍʅɳɹʅ ɳʃɹ ʆʍɿ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳʍɿ 

1. ɱɳɿɹɼɳʅ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɳʅ ɱɹɮ ʆɶɿ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ɶ ζaLD w9![ 9{¢!¢9 ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ɮɼɹɿɶʆɶʅ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮʅη όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɳˍʰʽˊʶʾʰηύ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʆˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍˇ 
ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ˄ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˎ˕ʹ˂ˇˏ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ 
ˁˏˊʽʶˌ ʰˋˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˗˄ʶʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʽʵˊˏʻʹˁʶ ˍˇ мффф ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɮʆʆɹɼɮ ɮɼɹɿɶʆɮ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɳʍʅ ɼɮɹ 
ɳɼɾɳʆɮɽɽɳʇʅɳʍʅ ɮɼɹɿɶʆʍɿ ς ʆɳʋɿɹɼɶ - ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ - ɳɾʃʁʄɹɼɶ ς ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ - ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶ ς 
ɮɱʄʁʆɹɼɶ ς ɽɮʆʁɾɹɼɶη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢¢LY! !YLbI¢! !Φ9ΦηΦ ʅʺ˃ʶˊʰ ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 
ʶʾ˄ʰʽ ζaLD w9![ 9{¢!¢9 ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ɮɼɹɿɶʆɶʅ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮʅηΣ ˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʹˌ ˍʾˍ˂ˇˌ 
ζaLD w9![ 9{¢!¢9 ɮΦɳΦɳΦɮΦʃΦη. 

ɮˉˈ ˍʹ˄ мо/12/нллт ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ 
ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ нм - ом ˍˇˎ ɿΦ нттуκмффф ζɮ˃ˇʽʲʰʾʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ς 
ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 
ɼΦɿΦ нмфлκмфнлΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ о/10/нллт ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ 
ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ζʹ 
ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʰύ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʽʰ ˉˊˇˋˎ˃˒˗˄ˇˎ ˁʰʽ 
˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʰ-ʴ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ н ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ 
ɿΦ нттуκмффф ˁʰʽ όʲύ ˃ʷˋ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ нттуκмффф ζˉʶˊʾ ɮ˃ˇʽʲʰʾ˖˄ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ - ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ηΣ ˈˉ˖ˌ 
ʰˎˍˈˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ɶ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍˇ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʆʸ˗ˊˍʸ пΦ ɶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ʶˁʰˍˈ όмллύ 
ʷˍʹΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ a!wCLb Lb±9{¢a9b¢ Dwh¦t !Φ9Φ ʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
омκмнκнллф ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ офΣутло҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁʽ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ 
ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ a!wCLb Lb±9{¢a9b¢ Dwh¦t !Φ9Φ ʅʇɾɾɳʆʁʋʍɿ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ 
ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌΦ  

ʁʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ом /12/  нллф ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ 10 /02/  2010Φ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʺ ˍˇˎˌΦ 

2. ʅʇɿʁʌɶ ʅɶɾɮɿʆɹɼʍɿ ɽʁɱɹʅʆɹɼʍɿ ɮʄʋʍɿ 

ʁʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖Φ ɮˎˍʷˌ ˇʽ ʰˊ˔ʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽΦ 

 

2.1 ʃ˂ʰʾˋʽˇ ɼʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 

ʁʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲʃʋɮύ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʶʻ˄˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όL!{.ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 
ʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLΦCΦwΦLΦ/Φύ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ 
ʽˋˍˇˊʽˁˇˏ ˁˈˋˍˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ 
ˍ˖˄ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹˌ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ όƎƻƛƴƎ ŎƻƴŎŜǊƴύ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʶˌ 
˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲΦʃΦʋΦɮΦύ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 
ɲʽʶʻ˄˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLΦ!Φ{Φ.Φύ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLΦCΦwΦLΦ/Φύ ˍʹˌ LΦ!Φ{Φ.Φ 
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2.2 ɿʷʶˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ɮˊ˔ʷˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾ ʶˌ  ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ  ɴ˄˖ˋʹ 
ˁʰʽ ˉˇˎ  ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ  ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˍʹ 
˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омκмнκнллфΦ ʁʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ɲʃʋɮ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʷʶˌ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ʶʾ˔ʰ˄ ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ 
˒ˇˊʱ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллфΥ 

¶ ʇʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲΦʃΦʋΦɮΦ у ζɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇʾ ʆˇ˃ʶʾˌη 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎʽˇʻʷˍʹˋʶ ˍˇ ɲΦʃΦʋΦɮΦ у ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇʾ ʆˇ˃ʶʾˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ˍʽˁʰʻʽˋˍʱ ˍˇ ɲΦɽΦʃΦ мп ζʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˁʰˍʱ ʆˇ˃ʷʰηΦ ɶ ˎʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇˎˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏˌ ˍˇˎ ˍˇ˃ʶʾˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΦ ʆʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ 
ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˍˇ˃ʷʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΦ ʆʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʱʻʶ ˍˇ˃ʷʰ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʱʻʶ ˍˇ˃ʷʰ 
όʷˋˇʵʰ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˁʷˊʵʹκ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ύ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ˍ˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʅˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˍˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˁʰʽ ˍʰ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰΣ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʷ˅ˇʵˇ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌΦ  
 

¶ ʇʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦ м ζʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄η όʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹύ 

ʆˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˉˇ˂˂ʷˌ ʶ˄˄ˇʽˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇˎˌ 
ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ʁʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʶˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ 

 - ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʱ ˃ʽʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣ ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʽʰ 
ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ʺ ʰ˄ʰˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˁˇ˄ʵˎ˂ʾ˖˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ˉʰˊʱʻʶˋʹ ˍʹˌ 
ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʶ˖ˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʰ˂ʰʽˈˍʶˊʹˌ ˉʰˊˇˎˋʽʰʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ 

- ˈ˂ʰ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˈˋ˖˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰύ 
ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋʶ ˃ʽʰ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ όɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ύΣ ʺ ˋʶ ʵˎˇ 
ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ό˃ʽʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʋˊʺˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˃ʽʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ύΣ 

- ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʹ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όˉΦ˔Φ ˁʷˊʵʹκʸʹ˃ʾʶˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌύΦ ʆʷˍˇʽʶˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 
ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ 

- ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ 
ˍˇˎˌ ˖ˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌΣ ˋˍʽˌ ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΦ ɶ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˖ˌ 
ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΦ 

- ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ˄ʷʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ 
ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

 

¶ ʇʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦ но ζɼˈˋˍˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏη όʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹύ 

ʆˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ɲΦɽΦʃΦ но ˁʰˍʰˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˍʹˌ ʱ˃ʶˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˋʰ˄ ʷ˅ˇʵˇ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ 
ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˉʰʴʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ʆˇ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ 
ˉʰʴʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˈˍʽ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ʺ 
ˉ˗˂ʹˋʹΦ ɾʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΣ ˉʰˊˈ˂ʰ ʰˎˍʱΣ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʶʾ ˍʷˍˇʽʰ ˁˈˋˍʹ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˋʰ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 
ˁˈˋˍˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎΦ ɶ ˎʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

¶ ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ нллу 

ɶ LΦ!Φ{Φ.Φ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ нллу ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ нллуηΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˂˂ʱ ʹ 
ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мΣ ʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖Φ˄ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶʽ 
ˈˍʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˖ˌ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʴʽʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹΣ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲɽʃ офΣ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰΥ ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰˎˍˈ˃ʰˍʰ ˖ˌ 
ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʹ˄ ˁ ʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ. 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мсΣ ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰΦ ɮ˄ˍʽˁʰʻʽˋˍʱ ˍˇ˄ ˈˊˇ ɼʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇ 
ɳˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈΣ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˃ʶ ˍˇ 
ɲʃʋʃ р ˁʰʽ ˍˇ ɲɽʃ осΦ ʆʰ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʶ˄ˇʽˁʾʰˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 19 Ŭˊɧ 45 

 

 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʶ˄ˇʽˁʾʰˋʹˌΣ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 
ˍ˖˄ ɮˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰˎˍʺˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˌ 
ˉ˗˂ʹˋʹΦ ʁʽ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷˋˇʵʰΦ ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˍˇ 
ɲɽʃ тΣ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˈˉˇˎ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ 
ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˄ʰ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Φ ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˍʹ˄ 
ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ʶ˄ˇʾˁʽʰ ˁʰʽ 
˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʰʴʾ˖˄Φ 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ муΣ ɴˋˇʵʰ Φ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺ ʰ˄ˍʽˁʰʻʽˋˍʱ ˍˇ˄ ˈˊˇ ɯ˃ʶˋʰ ˁˈˋˍʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇ 
ɼˈˋˍˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ офΦ 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ ноΣ ɼˈˋˍˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʶʾ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶ˄˗ˋʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˋˎˋˍʰˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˋʶ ʷ˄ʰΦ ¢ˇ ʷ˅ˇʵˇ ˍˈˁˇˎ 
ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ офΦ 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ опΣ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶʽ ˈˍʽ 
ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʷˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲɽʃ ооΦ 

- ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ плΣ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɲɽʃ плΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ 
˂ˇɹʽˋˍʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇˊʾʸʶʽ ˈˍʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ʴʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ 
˔ˊʺˋʹ ˖ˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲɽʃ плΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˈˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʹ 
˃ʷʻˇʵˇˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˎˍʱ ʶˉʽ˃ʶˍˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ʂ˃˖ˌΣ ˋʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ 
ʰ˅ʾʰ ʶ˄ˈˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʽ˃ʶˍˊʹʻʶʾ ˃ʶ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰΣ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʶˉʽ˃ʶˍˊʱˍʶ 
ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˄ʶˈˍʶˊʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˋˍʹ˄ 
ˇˉˇʾʰ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ʶˉʽ˃ʶˍˊʹʻʶʾ ˃ʶ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʽˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹΦ  

 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˉˊˈˍˎˉʰΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇ нллф ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 
ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

¶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ моΥ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ʃʽˋˍˈˍʹˍʰˌ ʃʶ˂ʰˍ˗˄  

ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʽˋˍˈˍʹˍʰˌ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˁʾ˄ʹˍˊʰ ˄ʰ ʰʴˇˊʱʸˇˎ˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʺ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʽʰˌ 
ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌΦ ɳʱ˄ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ʰʴˇˊʱˋʶʽ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ʺ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌΣ ˍˈˍʶ ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˍˇˎ ˔ˇˊʹʴʶʾ ŀǿŀǊŘ ŎǊŜŘƛǘǎ 
ζˉˈ˄ˍˇˎˌη ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˅ʰʴˇˊʱˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˉˊˇˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʵ˖ˊʶʱ˄ ʺ ˋʶ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹ ˍʽ˃ʺ 
ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄κˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ʰˎˍʱ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʺ ʰˉˈ ˍˊʾˍˇ 
˃ʷˊˇˌΦ ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мо ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʶʾ ˋʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ŀǿŀǊŘ ŎǊŜŘƛǘǎ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˉʽˋˍˈˍʹˍʰˌ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˉˇˎ 
˃ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˇˊʹʴʶʾ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌ ˖ˌ ˃ʷˊˇˌ ˃ʾʰˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 
ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰΦΦ 

ω ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲΦʃΦʋΦɮΦ н ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶ˅ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ - ɮ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ нллу 
ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʰˁˎˊ˗ˋʶʽˌ 

ɶ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ˉˊˇˍˏˉˇˎ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˖ˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹˌ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ 
ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌΣ ʶ˄˗ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ 
ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ ʶ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ 

ω ɲΦɽΦʃΦ он ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰʽ ʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˁʰʽ ɲΦɽΦʃΦ м ʃʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ - ɮ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ нллуΥ ɳ˅ʰʴˇˊʱˋʽ˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ 

ɶ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ʰˎˍʺ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱˋʽ˃˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 
ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʷˋ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗˄ˇˎ˄ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ 
ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺΦ 

ω ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мр ʅˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ɼʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄  

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мр ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇʵʹʴʽ˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʵˏˇ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰΥ 

- ɮ˄ ˇʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦ мм ʺ ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦмуΦ 

- ʃˈˍʶ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʷˋˇʵˇ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ 

ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ ʰˎˍʱ 
ʶ˅ˈʵ˖˄Σ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ̱ ʹ˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶʾˍʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ˎˉʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄Φ 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 20 Ŭˊɧ 45 

 

 

ʁʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˉˇˎ ʶ˄ˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍʹˌ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мр ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ 
ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ˇʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʵˇˋʹ 
ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʰʴʰʻ˗˄ ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˍʷˍˇʽʶˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌΦ 

 

2.3  ʋˊʺˋʹ ɳˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ 

ɶ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˁˊʾˋʹˌ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɼˊʾˋʶʽˌΣ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˁʰʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ 
ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍˇ ˉˇˋˈ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʴʽʰ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ 
ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ  

ʁʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋˍˇˊʽˁʺ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˎˌ 
ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˂ˇʴʽˁʱ 
ˁʱˍ˖ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΦ ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ʰˎˍʷˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʰ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˏˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌΦ 

ʁʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁˊʾˋʹˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ 
ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ оΦ 

 

2.4 ɾʶˍʰˍˊˇˉʺ ˋʶ ʀʷ˄ˇ ɿˈ˃ʽˋ˃ʰ 

ʁʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ɳˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˁʰʽ ˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 
ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ʱ˂˂ʰ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄Φ 

 

2.5  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ 

ɮˁʾ˄ʹˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ʺ ʴʽʰ ʰ˄ʰˍʾ˃ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˁʰʽ ˍʰ ʵˏˇ 
ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʽʵʽˈˁˍʹˍʰ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ˁʰʽ 
ˁˍʾˊʽʰΦ  

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʱ˃ʶˋ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ 
ˁˍʺˋʹˌΦ ʅˎ˄ʺʻ˖ˌ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌΦ ʅˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 
ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽΣ ˍˈˍʶ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʹ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˇˏ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˍˇˎ ʰ˅ʾʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 
ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˖ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʷ˅ˇʵˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʶ˂ʷˍʶˌ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍ˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽ˗˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʅ˗˃ʰˍˇˌ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɳˁˍʽ˃ʹˍ˗˄Σ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˇʵʹʴʾʶˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɲʽʶʻ˄ʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ±ŀƭǳŀǘƛƻƴ 
{ǘŀƴŘŀǊŘǎ /ƻƳƳƛǘǘŜŜύΦ ʁʽ ˃ʷʻˇʵˇʽ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶʾ˄ʰʽΥ 

ƛύ ɾʷʻˇʵˇˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ʺ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁˍʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱˌΥ ɾʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ʰˎˍʺ ʹ ʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˊˇˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋˏʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˇ˃ˇʶʽʵʺ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉˊˈˋ˒ʰˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Φ 

ƛƛύ ɾʷʻˇʵˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺΥ ɾʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ʰˎˍʺ ʹ ʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˊˇˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ 
˔ˊʺˋʹ ˃ˇ˄ˍʷ˂˖˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ όʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹύ ˍˇˎ 
ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ  

ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶ˄ˇʾˁʽʰ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ 
ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶ˄ˇʾˁʽʰ ʰˉˈ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΣ ˎˉˈ ˍˇ ˒˖ˌ ˍ˖˄ ˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ 
ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΦ ɳˉʾˋʹˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶʽΣ ˋʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ʲʱˋʹΣ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʶˁˊˇʺ ˉˇˎ ʻʰ ʺˍʰ˄ 
ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹΣ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʰˁʾ˄ʹˍˇΦ  



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 21 Ŭˊɧ 45 

 

 

ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˈˍʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΣ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʾ˄ʹˍˇΣ ʻʰ ʶʽˋˊʶˏˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁˈˋˍʹ 
˃ˉˇ́̌ ˏ˄ ˄ʰ ˃ʶˍˊʹʻˇˏ˄ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʰΦ ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʶˉʽʵʽˇˊʻ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶ˖˄ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ  

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌΦ  

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˔ˊʺˋʹˌ 
ʰˎˍ˗˄Σ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ 
˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹΦ  

ɮˁʾ˄ʹˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʰˋˁʶˎʱʸˇ˄ˍʰʽ ʺ ʰ˅ʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ ˖ˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ 
˖ˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʷ˖ˌ ˈˍˇˎ ʹ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾΣ 
ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΦ  

ʁʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ 

 

2.6 ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ʃʱʴʽʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ʆʰ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ˁʰʽ ˍʰ ˁˍʾˊʽʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΣ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˉˈ 
ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ʶˁˍʽ˃ʹˍʷˌΣ ˃ʶʾˇ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʰ ˁˍʾˊʽʰΦ ʁʽ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˃ʶʽˁˍʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʹ ˁʰʻʰˊʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʹ˃ʷ˄ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ʁʽ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍʰˁˍʱ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˗ˋˍʶ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ 
ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˄ʰ ˃ʹ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹ ̩ˁ ʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ.  

ʂ˂ʰ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʽˋˍˇˊʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˃ʶʾˇ˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌΦ ʆˇ ʽˋˍˇˊʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ 

ɮˎ˅ʺˋʶʽˌ ˋˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʶˏ˂ˇʴʹˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸˇˎ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 
ˋˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΦ ʂ˂ʶˌ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʸʹ˃ʽʱ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 
ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ ɼʱʻʶ ˔ˊˈ˄ˇ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʰˉˈˋʲʶˋʹˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʹ˃ʷ˄ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˉˇˎ ˔ˊʶ˗ʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˃ʶ 
ʲʱˋʹ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʵʾˁʰʽʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˍʰ 
ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ˉˊˇˋˈʵˇˎΦ 

ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ όˉ˂ʹ˄ ˇʽˁˇˉʷʵ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʰˉˇˋʲʷ˄ˇ˄ˍʰʽύ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ 
˃ʶ ˍʹ˄ ˋˍʰʻʶˊʺ ˃ʷʻˇʵˇ ˃ʷˋʰ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ˍˇˎˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 
ɼˍʾˊʽʰ пл ʷˍʹ 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ ɾʷˋʰ 4-р ʷˍʹ 

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ 3-р ʷˍʹ 

ʁʽ ˎˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˁʰʽ ˇʽ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʶˌ ʸ˖ʷˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʰ˄ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˋʶ ˁʱʻʶ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʷˁʻʶˋʹˌΦ ʂˍʰ˄ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ 
ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ όʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹύ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 

ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ʺ ˖ˌ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ 
ˉʱʴʽˇ ˃ˈ˄ˇ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʰˎˍʷˌ ʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʶʽˋˊʶˏˋˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍˇˎˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʽ˃ʶˍˊʹʻʶʾ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʰΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ 
ʶˉʽˋˁʶˎ˗˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˈˍʰ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ. 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʱʴʽ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˗˂ʹˋʹˌ 
ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʹ˃ʷ˄˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶʽˌ ˄ʷˇΦ 
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ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
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ɮˁʾ˄ʹˍʰ ˎˉˈ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ʴʽʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍʽ˃ʺ ˁˍʺˋʹˌ ˃ʶʾˇ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʸʹ˃ʽʱ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˋʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˎˉˈ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˄ʰ 
ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ ʰ˅ʾʰΦ ɶ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ˈˍʰ˄ ˍˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ʷˍˇʽ˃ˇ 
ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹΦ 

 

2.7 ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˗˄ʶʽ ʽʵʽˈˁˍʹˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ˃ʶ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ 
ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΦ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ 
ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʺ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˈ˂ˇʽ ˇʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˁʰʽ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ 
ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˍˏˉˇ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΦ  

ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ˃ʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄  ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˖ˌ 
ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΦ  

ʆʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ 
˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱˍˍˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˃ʽʰˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʰʽ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌ ˍˇˎˌΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ̋  ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˃ ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΦ  

2.8 ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ɹˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 

ʆʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶˍˊʹˍʱ ˋˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˍʰ˃ʶʾˇ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 
ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌΣ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˃ʶ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˋʶ ˍˊʶʽˌ ˃ʺ˄ʶˌ ʺ ˂ʽʴˈˍʶˊˇΦ  

 

2.9 ʆˊʰˉʶʸʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΦ 
ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌΥ ˍˎ˔ˈ˄ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ 
ʰˊ˔ʽˁʱ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ 
˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ 
ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰ˄ʰʲʱ˂ʶʽ ˍʹ˄ ˍʰˁˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴʽʰ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹ ̩ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ. 

ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 
ʶˋˈʵ˖˄ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ɶ ˃ʷʻˇʵˇˌ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʾʰ ˃ʷʻˇʵˇˌ 
ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˃ʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʶˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ ʆˇ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ˇ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˇˎ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˃ʶ ʰˁˊʾʲʶʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌ ʺ 
ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ʺΣ ˈˍʰ˄ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽΣ ʴʽʰ 
ˋˎ˄ˍˇ˃ˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΣ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˍʽˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˉʱʴʽ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ 
˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʷˍˇʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹΦ ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽ˖˄ 
ʰˉˇˁˍʺˋʶ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁˍʺˋʹˌ ˍˇˎ ˉʱʴʽˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ  
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2.10  ʃʰˊˇ˔ʷˌ ̄ ˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌΥ ʁʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ όʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ 
ʶˊʴʰˋʽʰˁʺˌ ˋ˔ʷˋʹˌύ ˋʶ ˔ˊʺ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˈˍʰ˄ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʶˌΦ  

ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰΥ ʁʽ ˎ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˈˋˇ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Φ 

ʆˇ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ 
ʰ˒ˇˊʱΦ ʆʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˍʹ ̩ˋʶ 
ˁˊʰˍʽˁʱ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʱ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ 

ʁʽ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˍˇˎ 
ɿΦнммнκнлΦ  

ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʹ ˄ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ 
ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉʰˊˇ˔ʺΦ ɶ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ 
ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʺ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍʹˌ ˉˊˇʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ 
˃ˇ˄ʱʵˇˌ όǇǊƻƧŜŎǘŜŘ ǳƴƛǘ ŎǊŜŘƛǘ ƳŜǘƘƻŘύΦ  

ʆʰ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ˁʰʽ ˇʽ ʸʹ˃ʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ 
ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˃ʶ 
ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶ˅ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʶ˄ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰ ˔ˊˈ˄ˇ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 
ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ 
˃ʷʻˇʵˇ ˃ʷˋʰ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˖ˊʾ˃ʰ˄ˋʹˌΦ  

 

2.11 ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ  

ʁʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇʾ ˍˇ˃ʶʾˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰ˄ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʾʹˋʹ ʹ ˇˉˇʾʰ 
ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɽʺ˕ʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɮˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ (Chief Operating 5ŜŎƛǎƛƻƴ aŀƪŜǊύΦ ʁ /ƘƛŜŦ 
OperatinƎ 5ŜŎƛǎƛƻƴ aŀƪŜǊ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰˌ ʱ˄ʻˊ˖ˉˇˌ ʺ ˃ʽʰ ˇ˃ʱʵʰ ʰ˄ʻˊ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶʽ ˍʽˌ ˉʹʴʷˌ ˁʰʽ ŀǎǎŜǘǎ ˍʹ˄ 
ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˇˊʾˋʶʽ ˍʰ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ 
ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˖ˌ /ƘƛŜŦ hǇŜǊŀǘƛƴƎ 5ŜŎƛǎƛƻƴ aŀƪŜǊ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇ˒ʰˋʾʸˇˎ˄ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶʽˋʹʴʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ 
ˁʱ˄ʶʽ ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʶˉʽˍˊˇˉʺΦ 

ɱʽʰ ˍˇ˄ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ˁʰˍʱ ˁʰ˄ˈ˄ʰ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍʱ ˁʰʽ 
ˋˎ˄ʰʻˊˇʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾ ʵˏˇ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ς 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄Σ ˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˋˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˃ʽʴ˗ˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˁʰʽ ˍʰ 
ʴˊʰ˒ʶʾʰΦ ɶ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˋˍʹ ʲʱˋʹ ˍ˖˄ ʱ˃ʶˋ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ό˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 
ˁʰʽ ˁʷˊʵʹκ ʸʹ˃ʽʷˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶʾ̌ ˄ ˍʰ ʱ˃ʶˋʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ 

2.12 ʊˈˊˇˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

ʍˌ ɮΦɳΦɳΦɮΦʃΦ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˈˊˇˎ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ мл҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 
ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰˍʱ м ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰ ˃ˇ˄ʱʵʰΣ ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ˈˊˇˎ 
ˍ˖˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˉ˂ʷˇ˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˋʶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌΦ ʁʽ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˒ˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 
ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˒ˈˊˇ ˁʰʽ ˇʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ ɼʰʻ˗ˌ ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍʹˌ ʰ˂˂ʱ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ʵʶ˄ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ 
ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʵʶ˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾˍʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΦ 

 
2.13 ɲʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ɼʱʻʶ ˁˈˋˍˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˖ˌ 
˃ʶʽ˖ˍʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ˇˊʱˌ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇΦ ʍˌ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 
ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍʺ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ 
˃ʁ ˍˇ˔˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˇ ˒ˈˊˇˌ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 24 Ŭˊɧ 45 

 

 

ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ 
ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ ɼˇʽ˄ʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ 
˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʵˏˇ ʰˎˍ˗˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 
ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎ ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ  

 

2.14  ɿʷʰ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˄ʷʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌΣ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʷʴʽ˄ʶ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʴʽʰ 
ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʱˊ˔ʽˋʰ˄ ˍʹ˄ м/01/нллфΦ ʅˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˄ʷʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ 
ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ˉˊˇˍˏˉ˖˄ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ˎˉʱˊ˔ˇ˄ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ʶˁʵˇʻʶʾ 
ʰˉˈ ˍˇ L!{.Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˈ˃˖ˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 
ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽΦ 

¶ ɲʃʋɮ 3 ζʅˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ζ 

ʆˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˃ʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ м ɹˇˎ˂ʾˇˎ нллф ʺ 
˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ˁʰʽ ʷˉʶʽˍʰΦ ʆˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ 
ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ 
˃ʶʻˈʵˇˎ ʰʴˇˊʱˌ όtǳǊŎƘŀǎŜ aŜǘƘƻŘύ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ 
ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ˍʹ˄ м ɹˇˎ˂ʾˇˎ нллф ʺ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰΦ 

 

¶ ɲɽʃ 27 ζɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ʴʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ζ 

ʆˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋʶ ˃ʽʰ 
ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˋˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌΦ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ˍˇ 
ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ʵʶ˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌΦ  

 

¶ ɲɽʃ оф ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰΥ ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ όʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹύη  

ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦ оф ʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΦ  ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ 
ˍˇˎ ɲΦɽΦʃΦ оф ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸʶʽ ʻʷ˃ʰˍʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˁʰʽ ˉʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˍˇ˄ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍˇ˄ ƻƴŜ-
ǎƛŘŜŘ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶ˄ˈˌ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ  ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲΦɽΦʃΦ оф ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 
ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлтκнллфΦ  ɶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ 
ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

¶ ɲʃʋɮ ф ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰη   

ʆˇ ɲʃʋɮ ф ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˒ʱˋʹˌ ˋˍˇ ʷˊʴˇ ˍˇˎ IASB ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ɲɽʃ офΦ ɶ 
ˉʰˊˇˏˋʰ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶ˄˗ ˋˍʹ˄  ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ ˃ˇˊ˒ʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ h ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлмлΣ ʻʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 
ˁʰʽ ˄ʷʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ˄ 
ʰˉˇʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˁʰʽ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΦ 
ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʃʋɮ фΣ ˈ˂ʰ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ 
ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˋˎ˄Σ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 
˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˁˈˋˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Φ ɶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ 
ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ʆˇ ɲʃʋɮ 
ф ʰˉʰʴˇˊʶˏʶʽ ʶˉʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˋˉʱ˄ʽʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽ.  ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ фΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 
ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˍʰ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʷ˄ˍʰ ˁʰʽ ˃ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʷ˄ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˁʰʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ 
ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹΦ ɮˎˍˈˌ ˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʷ˄ʰ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˃ʷˋˇ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍʱ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽΦ  ʆˇ ˄ʷˇ ˉˊˈˍˎˉˇΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˁˈ˃ʰ 
ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʰ̄ ˈ ˍʹ˄ м /01/  2013. ɶ ˎʽˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ˄ʷˇˎ 
ˉˊˇˍˏˉˇˎ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍʰ ˃ˈ˄ˇ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΦ 

  



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 25 Ŭˊɧ 45 

 

 

¶ ɲɽʃ нп ζɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ɾʶˊ˗˄ όʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹύη   

ɾʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸʶˍʰʽ ʹ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʶʾˍʰʽ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʽˌ 
ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˁʰˍʰˊʴʶʾˍʰʽ ʹ 
ˎˉ̌˔ˊʷ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ 

˂ʶˉˍˇ˃ʷˊʶʽʶˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ˁʰʽ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ʰ̄ ˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸʶʽ ˁʰʽ 
ʰˉ˂ˇˉˇʽʶʾ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ˇˎ ˃ʷˊˇˎˌ ˁʰʽ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶʽ ˍʹ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˈ˔ʽ ˃ˈ˄ˇ ˍ˖˄ ˋ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ˇʾˉ˖˄ ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ ˋˍʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ˍˈˋˇ ˋˍʽˌ ʰˍˇ˃ʽˁʷˌ ˈˋˇ 
ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ɶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˁˈ˃ʹ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ м/01/  2011. ɶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇˎ ˉˊˇˍˏˉˇˎ 
ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
 

¶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мсΥ ɮ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾˋʶʽˌ ɼʰʻʰˊʺˌ ɳˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋʶ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˃ʾʰ ˃ʹˍˊʽˁʺ 
ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˁʱˉˇʽʰ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мс ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ˁʰʻˇʵʺʴʹˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 
˃ʶ ˍʹ ˒ˏˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ˋˍˇ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʴʽʰ 
ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˋʶ ˃ʾʰ ˋ˔ʷˋʹ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΣ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇʽʰ ˉˇˋʱ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˖ˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʰ˄ʰˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ 
ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мс ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸʶʽ ˍˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˉˇˎ 
ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ˁʰʻʰˊʺ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶˉʽʵʽ˗ˁʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ 
ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲΦɽΦʃΦ офΦ ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мс ζɮ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾˋʶʽˌ 
ɼʰʻʰˊʺˌ ɳˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋʶ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏη ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 
ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκмлκнллфΦ ɿ˖ˊʾˍʶˊʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʶ˄ʻʰˊˊˏ˄ʶˍʰʽΦ ɶ 
ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʽ˃ʹ ˋˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

¶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мтΦ ɲʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ 

ʂˍʰ˄ ˃ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˄ʰ ʵʽʰ˄ʶʾ˃ʶʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ˍʹˌΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ʰˎˍʱ ˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʰ 
˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мт ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇʵʹʴʽ˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˉˈˍʶ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˃ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ 
ˍ h˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʰ ˍˇ ˉ˗ˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˍʰ ʶˉʽ˃ʶˍˊʱ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˉ˗ˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 
˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷ˖˄ 
˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˈˍʰ˄ ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˍʰ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʰΦ 

ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ мт ζɲʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ˃ʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌη ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлтκнллфΦ ɿ˖ˊʾˍʶˊʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ 
ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˊˁʶʾ ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ ˋˍʽˌ ɳˉʶ˅ʹʴʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ 
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍˇ ɲΦʃΦʋΦɮΦ о όˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺʻʹˁʶ ˍˇ нллуύΣ ˍˇ ɲΦɽΦʃΦ нт 
όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нллуύ ˁʰʽ ˍˇ ɲΦʃΦʋΦɮΦ р όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰύΦ ɶ 
ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽΦ 

 

¶ ɳɲɲʃʋɮ муΦ ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˈ ʃʶ˂ʱˍʶˌ 

ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ му ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ʺ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˁˇʽ˄ʺˌ ˖˒ʷ˂ʶʽʰˌΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ 
ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʾʸʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲΦʃΦʋΦɮΦ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʽʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ˉʶ˂ʱˍʹ ˍʹˌ ˃ʷˊˇˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ όˇʽˁˈˉʶʵʰΣ ˁˍʽˊʽʰˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʺ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ 
ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ˃ʷˊˇˌ ʶ˄ˈˌ ʵʽˁˍˏˇˎ ʺ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ 
ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˋˎ˄ʶ˔ʺ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋˍʹ ˉʰˊˇ˔ʺ ʰʴʰʻ˗˄ ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˉʰˊˇ˔ʺ 
ʹ˂ʶˁˍˊʽˋ˃ˇˏ ʺ ˄ʶˊˇˏύΦ 

ɶ ɳΦɲΦɲΦʃΦʋΦɮΦ му ζɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˈ ʃʶ˂ʱˍʶˌη ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ 
ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлтκнллфΦ  ɶ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʽ˃ʹ ˋˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ 
ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
 

¶ ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ нллф 

ɶ LΦ!Φ{Φ.Φ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ нллф ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ 
ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ нлл9ηΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ лмκлмκнлмл ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 
ˍ́ ˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
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3. ʅɶɾɮɿʆɹɼɳʅ ɽʁɱɹʅʆɹɼɳʅ ɳɼʆɹɾɶʅɳɹʅ ɼɮɹ ʃɮʄɮɲʁʋɳʅ 

ɶ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˁˊʾˋʹˌ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 
ˍˇˎˌΦ ʁ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ˄ ʶ˅ʱˋˁʹˋʹ ˁˊʾˋʹˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˍʹˌ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹˌ 
˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄Φ ɳˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁˊʾˋʶʽˌ ʶˉʾˋʹˌ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ʱ˂˂˖˄ ˁˇ˄ʵˎ˂ʾ˖˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˇʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 
ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁˍ˂Φ ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ʰˎˍʷˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 
ˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˏˌ 
ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌΦ  

ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶ˄ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ˋˍʽˌ 
˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ 
ʶ˅ʺˌΥ 

ʰύ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʷˁʻʶˋʹˌΦ ʍˌ 
ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʽʰˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˎˍˈ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʶʾ 
˃ʶˍʰ˅ˏ ʵˏˇ ˃ʶˊ˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ ʻʷ˂ʹˋʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˉ˂ʺˊʹ ʴ˄˗ˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˋʶ ˃ʾʰ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ ˋʶ ˁʰʻʰˊʱ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʲʱˋʹΦ 

ɶ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʵʾʵʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˋʶ ˃ʾʰ ʶ˄ʶˊʴˈ ʰʴˇˊʱ ʴʽʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˋˍʹ˄ 
ʾʵʽʰ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΦ ʍˋˍˈˋˇ ˋˍʽˌ 
ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˋʶ ˃ʾʰ ʶ˄ʶˊʴˈ ʰʴˇˊʱ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌΣ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˋʶ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˉʰʽˍʶʾ ˁʰʽ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 
˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΣ ˋʶ ˃ʶ˂ʷˍʶˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ʶˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ʅ˗˃ʰˍˇˌ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɳˁˍʽ˃ʹˍ˗˄Σ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˇʵʹʴʾʶˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɲʽʶʻ˄ʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ±ŀƭǳŀǘƛƻƴ 
Standards Committee).  

ʁʽ ˃ʶ˂ʷˍʶˌ ʰˎˍʷˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇˎ˄ ʷ˄ʰ ʶˏˊˇˌ ζ˂ˇʴʽˁ˗˄η ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ʵˏˇ 
ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΦ ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Υ 

όƛύ ʆˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˋʶ ˃ʽʰ ʶ˄ʶˊʴʺ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʺ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰˌ όʺ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ 
ˋʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰύΣ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʶˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

 όƛƛύ ʃˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉʰˊˈ˃ˇʽ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ʶˊʴʷˌ ʰʴˇˊʷˌΣ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʶˌ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ 
ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ 
ʷʴʽ˄ʰ˄ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌΣ ˁʰʽ 

όƛƛƛύ ʃˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʶˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˉˇˎ 
ˉʹʴʱʸˇˎ˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ʽˋ˔ˏ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ όˈˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈύ ʰˉˈ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʱ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˈˉ˖ˌΣ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ʶ˄ˇʽˁʾʰˋʹˌ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ 
˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˉˇˎ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ 

ɾʽʰ ʶˎˊˏˍʰˍʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʹ ˍʶ˔˄ʽˁʺ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˁʰʽ ʹ ˃ʷʻˇʵˇˌ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˉˇˎ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ 
ό˃ʾˋʻ˖ˋʹύΦ ʁʽ ˁˏˊʽʶˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʻʶ˃ʶ˂ʽ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʶʾ˄ʰʽΥ ʹ 
ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ʲʱˋʹ ˎˉʰˊ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄Σ ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʶ˄ˇʾˁʽʰ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ˁʶ˄ʷˌ ˉʶˊʾˇʵˇʽΣ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰΦ ʁʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ 
ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌΦ ʆʰ ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʶ˄ˇʾˁʽʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 
ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˍˊʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ʴʽʰ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʺ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ 
ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˉʱʴʽʰ ˍʰˁˍʽˁʺ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ 
ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʰ˄ʶˁˍʽ˃ʱ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ όʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˁʰʽ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰύ ʵˏˇ ˒ˇˊʷˌ ʶˍʹˋʾ˖ˌΣ ˍʹ˄ 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 27 Ŭˊɧ 45 

 

 

ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 
ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2009. 

ʁ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 
ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʾʹˋʹˌ ˃ʽʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 
ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ 
ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˇ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ʷ˄ʰ ʶˏˊˇˌ ζ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˍʽ˃˗˄η ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʍˌ ˍʶ˂ʽˁʺ ˍʽ˃ʺ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʽʰ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ  ˃ʷˋʹ ˍʽ˃ʺΦ ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇʷˁˎˉˍʶ ˋˍʹ˄ 
ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 
ˁʰʽ ˍˇ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʶ˄˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄Φ 

 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ όʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰύ 66.493.031 64.541.588 

ʃˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 91% 93% 

   

ʅ˖ˊʶˎˍʽˁʺ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ όʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʶʾˇ˄ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌύ 15.182.444 13.467.066 

   

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 
ʺˍʰ˄ м҈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ 

 (4.058.915)  (3.191.461) 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 
ʺˍʰ˄ м҈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ 

4.706.017 3.490.358 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʶ˄˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄  
ʺˍʰ˄ н҈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ 

 (1.440.479)  (1.007.184) 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʶ˄˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄  
ʺˍʰ˄ н҈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ 

1.442.266 1.006.789 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ 
ʶ˅ˈʵˇˎ ˉ˗˂ʹˋʹˌ  ʺˍʰ˄ лΣр҈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ 

(2.231.185)  (1.625.486) 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰˉˇʵˇˍʽˁˈˍʹˍʰˌ 
ʶ˅ˈʵˇˎ ˉ˗˂ʹˋʹˌ  ʺˍʰ˄ лΣр҈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ 

2.565.858 1.869.007 

 

ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴʶ˄˗ˌ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʺ ˁʰʽ ʰʲʷʲʰʽʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹˌ ˒ˏˋʹˌ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˁʰʽ 
ˍʹˌ ʰ˄ʱʴˁʹˌ ˄ʰ ʴʾ˄ˇˎ˄ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ 
ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ʹ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
31/12/нллф ʶ˄ʷ˔ʶʽ ʰˁˈ˃ʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ 
˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁˊʾˋʹˌ ˋʶ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ʶˉʾˉʶʵˇΦ ʁʽ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ˁˊʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˁˍʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱ ʵʶ˄ 
ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ʴʽʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ ˃ʰˌΣ ˁʰʻˈˍʽ ˍˇ ˒ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ 
ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΦ ʆˇˏˍˇ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇʽ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˄ʰ ʶ˄ʷ˔ˇˎ˄ 
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌΦ 

4. ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ɼɹɿɲʇɿʍɿ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˈˉ˖ˌ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ  ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˁʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΦ ʁʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ʰˎˍˇʾ ˉʹʴʱʸˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 
ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰˉˈ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋʶ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʵʱ˄ʶʽʰΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔ˊʶ˗ˋˍʶˌ ˁʰʽ 
ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΦ  

ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʶˋˍʽʱʸʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ 
ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˉʽʻʰ˄ʺˌ 
ʰˊ˄ʹˍʽˁʺˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˃ʽʰ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ʰˎˍˇˏˌΦ 

4.1 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌ 

ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʺ ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˄ʰ 
˃ʶˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˂ˈʴ˖ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˋˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˍˊʽ˗˄ ʶʽʵ˗˄Σ ˍˇ˄ 
ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʽ˃˗˄Φ 

 



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 28 Ŭˊɧ 45 

 

 

ʰύ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʻ˗ˌ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˎˊ˗Φ 

ʲύ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˍʹˌ ˊˇ˗˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽʰˌ 
˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˂ʺ˕ʹˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ʆʰ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 
ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶˉʰ˄ʰˍʽ˃ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˁʱʻʶ ˃ʺ˄ʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˍˇˁˇ˒ˈˊʰ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ ɶ ʷˁʻʶˋʹ ˍʹˌ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʰˉˈ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˎˍʱ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 
ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋʶ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌΦ 

ʆʰ ˁˈˋˍˇˌ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˃ʶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ˁʰʻʰˊˈ ʶˉʽˍˇˁʽʰˁˈ 
ʷ˅ˇʵˇΦ ɾʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ м҈ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˄ʰ 
˃ʶʽ˖ʻˇˏ˄ ˁʰˍʱ ϵ мптΦфмсΦ ɾʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ м҈ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 
200ф ˄ʰ ʰˎ˅ʹʻˇˏ˄ ˁʰˍʱ ϵ мптΦфмсΦ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ нллуΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ˁʰʻʰˊˈ 
ʶˉʽˍˇˁʽʰˁˈ ʷ˅ˇʵˇ ό˃ʶˍʱ ˍˇ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈύΦ ɾʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ 
м҈ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллу ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻˇˏ˄ ˁʰˍʱ ϵ мнΦнфпΦ 
ɾʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ м҈ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллу ˄ʰ ʰˎ˅ʹʻˇˏ˄ ˁʰˍʱ    
ϵ мнΦнфпΦ 

ʴύ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˍʽ˃˗˄    

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ омκмнκнллф ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ 
ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇˏˌ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰΦ 

 

4.2  ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹ ˋʶ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˃ʷˋˇ ˄ʰ ʰʻʶˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʺ ˍˇˎ ˉˊˇ˅ʶ˄˗˄ˍʰˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʸʹ˃ʾʰ ˋˍˇ ʱ˂˂ˇ ˃ʷˊˇˌΦ ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʹʴʱʸʶʽ ʰˉˈ 
ˍʽˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˔ˊʶ˗ˋˍʶˌ 
ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ом/12/нллф ʶʾ˄ʰʽ ˍˇˉˇʻʶˍʹ˃ʷ˄ˇ ˋʶ ˃ʽʰ 
ˍˊʱˉʶʸʰΦ ʆƻ пф҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʵˏˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʶ˄˗ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ мм҈ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ 
ʷ˄ʰ ˃ʽˋʻ˖ˍʺΦ ʆˇ нллу ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʵˏˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋˍˇ рн҈Φ  

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ ˁʰʽ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˋʶ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʽʵʽ˗ˁʶʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˃ʶ ˎ˕ʹ˂ʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ 
ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˍʹˌΦ ɳʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˄ʰ ˉʰˊʰʲˇˏ˄ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍˇˎˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ 
˔ˊˇ˄ʽˁʱ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍʰΦ ʍˋˍˈˋˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʻ˗ˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˋˎ˄ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˃ʶ ʶˉʰˊˁʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ όˁˎˊʾ˖ˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌύΦ 

ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹ ̩ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ 
ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰΦ  ʅʶ ˁʰ˃ʾʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʵʶ˄ ˎˉʺˊ˔ʰ˄ ˁʰʻˎˋˍʶˊʹ˃ʷ˄ʶˌ ʺ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΦ 

 
 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ʂ˕ʶ˖ˌ ˁʰʽ ʃˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ 3.588.280 265.167 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ  49.644 1.613.395 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.637.924 1.878.562 
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4.3  ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʽʰ ˄ʰ 
ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˃ʽʰ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ 
ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ˁʰʽ ˎʴʽˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ʷʴˁʰʽˊʰ 
ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌΦ 

ʁ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ 
ʰ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ʰˉˇ˃ʷ˄ˇˎˋʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ʻʷˋʹˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʱ ˄ʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍˇˏ˄Φ ʆʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ  ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˃ʹ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ 
ˎˉˇ̝́ ʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ. 

ʁ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˃ʶ ʰ˄ˇʽˁˍˈ ʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˁʰʽ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˂ʺ˅ʹ ˍˇ˄ ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмлΦ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʻʰ 
ʰ˄ʰ˄ʶ˖ʻʶʾΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉˇ˂ˏ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁʺˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ ʵˇ˃ʺˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍʹˌ ˃ʶ 
ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˎ˄ʰ˒ʻʷ˄ˍʰ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁˈ ˈˊʽˇ ˉˇˋˇˏ       
ϵ мсΦлллΦллл ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽΦ  

ɶ ʶˍʰʽˊʾʰ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʶ ˋˍʹ˄ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ му/12/нллф ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˏ˕ˇˎˌ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ плΦлллΦлллΦ ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˄ʷʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ  

 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ˍˈˌ о ˃ʹ˄˗˄   

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ʶˉʽˍʰʴʷˌ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʶˌ 23.174 119.683 

ʃʽˋˍ˖ˍʷˌ ʵʽʱ˒ˇˊˇʽ 306.862 32.941 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 330.036 152.624 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ˍˊʽ˗˄ 
˃ʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˉˊʽ˄ ˍˇˎˌ мн ˃ʺ˄ʶˌ 

  

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ 9.000.000 19.553.470 

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ʰʴˇˊʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ 2.754.204  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ 
ʶ˄ˈˌ ̫ ˍˇˎˌ  

12.084.240 19.706.094 

   

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ н ʷ˖ˌ о ʷˍʹ   

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ʰʴˇˊʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ  2.800.971 

ʃʽˋˍ˖ˍʷˌ ʵʽʱ˒ˇˊˇʽ 20.000  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 12.104.240 22.507.065 

   

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ 
ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽ˗˄ ˃ʹ˄˗˄ 

3.588.280 1.878.562 

5. ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶ ɼɳʊɮɽɮɹʁʇ 

ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˁˇˉˈΥ 

¶ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌΣ  

¶ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ нттуκффΣ 

¶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˇ˒ʷ˂ʹ ʴʽʰ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˊʹ 
ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʆʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍʹ˄ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʶʽˌ ˄ʷˇΦ ʆʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 
ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ˍʹˌ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ ɶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 
˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ˉˇˊʶʾ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʱ ˍʹˌ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ˁʰʽ ʰˉˈ 
ʵʰ˄ʶʽʰˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 
ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˉˇˋˇˋˍˇˏ рл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌΦ  
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ʁ ʵʶʾˁˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹ˄ омκмнκнллф ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʆˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 9.000.000 19.000.000 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 73.261.215 69.630.955 

ɲʶʾˁˍʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ɾˈ˔˂ʶˎˋʹˌ 

12,3% 27,3% 

 

6. ʃɽɶʄʁʊʁʄɶʅɶ ɼɮʆɮ ʆʁɾɳɮ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʴʽʰ ʵˏˇ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˇˏˌ  ˍˇ˃ʶʾˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˒ˏˋʹ 
ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Υ 

¶ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˖ˌ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ  

¶ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˖ˌ ʴˊʰ˒ʶʾʰ 

ɶ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʃʰʻʹˍʽˁˇˏ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ 
ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

  ɼʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ɱˊʰ˒ʶʾʰ ɽˇʽˉʱ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʋˊʺˋʹ нллф         

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 2.459.060 2.074.685   4.533.744 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 452.237 310.000   762.237 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄         

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇ˃ʷʰ 2.911.297 2.384.685   5.295.982 

          

ɯ˃ʶˋʰ ɴ˅ˇʵʰ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄  (100.635)  (62.837)    (163.472) 

          

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 2.810.662 2.321.848   5.132.510 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ       29.141 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ       107.026 

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ        (948.308) 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ        (597.345) 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄       3.723.023 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ        (157.540) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ       3.565.483 

          

ом ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇˌ нллф         

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 39.599.625 26.938.367   66.537.992 

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ       6.723.223 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ       73.261.215 

          

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 7.753.607 4.171.424   11.925.031 

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ       872.165 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄       12.797.197 

          

ɮʴˇˊʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 1.189.204     1.189.204 

ɽˇʽˉʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ         
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ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ         

          

  ɼʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ɱˊʰ˒ʶʾʰ ɽˇʽˉʱ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʋˊʺˋʹ нллу         

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 1.675.324 1.510.831   3.186.155 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 482.373 820.744   1.303.117 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 
    

 
(10.000)  (10.000) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇ˃ʷʰ 
2.157.697 2.331.575 

 
(10.000) 4.479.271 

          

ɯ˃ʶˋʰ ɴ˅ˇʵʰ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄  (148.189)  (36.106) 
 

(15.643)  (199.937) 

          

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 
2.009.507 2.295.469 

 
(25.643) 4.279.334 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ       200.366 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ         

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ        (902.542) 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ        (667.181) 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄       2.909.976 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ        (268.457) 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ       2.641.519 

          

ом ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇˌ нллу         

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 37.940.588 26.601.000   64.541.588 

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ       5.089.367 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ       69.630.955 

          

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄ 3.215.421 126.149   3.341.570 

ɾʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ       19.358.476 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄       22.700.046 

          

ɮʴˇˊʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 30.792.568 6.556.000   37.348.568 

ɽˇʽˉʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ         

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ         

          
 

ʅˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ˋʶ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 

ʆˊʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇʾ ˈ˃ʽ˂ˇʽΣ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˇ ˁʰʻʷ˄ʰˌ ʱ˄˖ ˍˇˎ мл҈ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ 
˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˍˇ нллф ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˊʶʽˌ ʰˎˍˇˏˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ                      
ϵ 2.746.522Σ ʺˍˇʽ 61%.  
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7. ɳɿʅʍɾɮʆɳʅ ɮɼɹɿɶʆʁʃʁɹɶʅɳɹʅ 

 
 ɹʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ 

ɮˁʾ˄ʹˍʰ 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ 
ɾʷˋʰ 

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ 
˂ˇʽˉˈˌ 
ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ 

ɮˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 
ˎˉˈ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

      

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌΣ ʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʰ˅ʾʰ 2.874.396 37.806 144.458  3.056.660 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 6.645 23.503 22.823  52.971 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ лмκлмκнллт 2.867.751 14.303 121.635  3.003.689 

      

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 73.179 4.350 76.708  154.237 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ   (17.041)    (17.041) 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ       

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 47.147 4.375 45.983  97.505 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄   (17.041)    (17.041) 

ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

 (53.792)     (53.792) 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁˍʺˋʹˌ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

 (32.478)     (32.478) 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌΣ ʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʰ˅ʾʰ 2.915.097 25.115 221.166  3.161.378 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ  10.837 68.806  79.643 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллт 2.915.097 14.277 152.360  3.081.735 

      

      

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ   47.817 12.709 60.526 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ      

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ       

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 69.259 4.647 49.634  123.540 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄      

ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

 (69.259)     (69.259) 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁˍʺˋʹˌ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

69.315    69.315 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌΣ ̋  ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʰ˅ʾʰ 2.984.412 25.115 268.983 12.709 3.291.219 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ  15.484 118.440  133.924 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллу 2.984.412 9.630 150.543 12.709 3.157.295 

      

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ   9.956 6.880 16.836 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ   (17.599)   (12.709)  (30.308) 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ       

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 47.501 2.198 52.841  102.541 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉ˖˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄   (12.831)    (12.831) 

ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

 (47.501)     (47.501) 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁˍʺˋʹˌ ˂ˈʴ˖ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 

 (8.443)     (8.443) 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌΣ ʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʹ ʰ˅ʾʰ 2.975.969 7.517 278.939 6.880 3.269.304 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ  4.851 171.281  176.133 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллф 2.975.969 2.665 107.657 6.880 3.093.172 
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ʆˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʆʸ˗ˊˍʸ п ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˍˇ 
ˇˉˇʾˇ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌΦ ʆʰ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 
ˍˇˎˌΦ ɶ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ ом /12/  нллф ˁʰʽ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˎˉʶˊh˅ʾʰ 
ˉˇˋˇˏ ϵ 39.058 ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ζɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 
ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄η. ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ʰ˄ʰˋˍˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˇʽ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉˇˋˇˏ ϵ птΦрлм ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˉˊˇˋʰˊ˃ˈˋˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎΦ 

ɳˉʾ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʲʱˊʹΦ 

8. ɯʇɽɮ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮɼɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ 

 
 ɯʵʶʽʶˌ-ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ɽˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏ 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ 1/1/2007  

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 2.372 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ  (2.371) 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌ 7.989 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 7.989 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллт  

  

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ лмκлмκнллу  

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 60.360 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 11.094 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌ 60.360 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 11.094 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллу 49.266 

  

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ лмκлмκнллф 49.266 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 2.487 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 18.909 

ɮ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌ 51.753 

˃ʶʾˇ˄Υ  ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 18.909 

ɼʰʻʰˊʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ омκмнκнллф 32.844 

 

9. ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ  64.541.590 26.199.903 18.359.976 

ɮʴˇˊʷˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 1.186.868 37.348.568 8.221.710 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˎˉˈ 
ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ 

2.336   

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ- ̡ ʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ    

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄   (310.000)  (9.435) 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ  ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ 
ʰ˅ʾʶˌ 

762.237 1.303.117  (372.348) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 66.493.031 64.541.588 26.199.903 
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ʋˊʺˋʹ нллф 

ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллф ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʵˏˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˇˏ 
ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ мΦмопΦффу όˉ˂ʷˇ˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ϵ рпΦнлс).  

ʂ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˃ʶ˂ʷˍʹ ˇˊˁ˖ˍˇˏ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʅ˗˃ʰˍˇˌ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɳˁˍʽ˃ʹˍ˗˄ ˈˉ˖ˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɿΦнттуκмфффΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʷˊʵˇˌ ϵ тснΦнотΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ̱ ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

 

ʋˊʺˋʹ нллу 

ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллу ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʶʾˁˇˋʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˇˏ 
ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ осΦппрΦмрл όˉ˂ʷˇ˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ϵ мΦнлоΦсффύΦ  

ʅˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʷ˄ʰ ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ˂ʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋˇˏ млу ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˇˏ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ пΦуллΦлллΦ ʆ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˋˇˏ ϵ нΦуллΦллл ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍˇ˄ ˉ˖˂ʹˍʺ ˋʶ ʵˏˇ 
ʷˍʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰʴˇˊʱˌ όол/04/нлмлύ ʺ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ʻʶʾ ˋʶ ˍˊʾˍˇΦ ʆˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌΣ ʶ˄˗ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˉˇˋˇˏ ϵ оллΦнум 
ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰʵʽʰˁʱ ˋˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇˏˌ ˍˈˁˇˎˌΦ  

ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˍˇ нллу ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ отΦопуΦрсуΣ ʹ ʵʶ 
ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʶˁˊˇʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ опΦупуΦупфΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ϵ омлΦллл ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉˇˋˇˏ ϵ оллΦллл ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ 
ʸʹ˃ʾʰ ˉˇˋˇˏ ϵ млΦлллΦ 

ʂ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˃ʶ˂ʷˍʹ ˇˊˁ˖ˍˇˏ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʅ˗˃ʰˍˇˌ ʁˊˁ˖ˍ˗˄ ɳˁˍʽ˃ʹˍ˗˄ ˈˉ˖ˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɿΦнттуκмфффΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʷˊʵˇˌ ϵ мΦолоΦммт όнллтΥ ʸʹ˃ʽʱ ˉˇˋˇˏ 
ϵ отнΦопуύΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄.  

 

ʋˊʺˋʹ нллт 

ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллт ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 
ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ϵ тΦфннΦллл όˉ˂ʷˇ˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ϵ нффΦтмлύΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ 
ʰʴˊˇˍʶ˃ʰ˔ʾ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ϵ фΦпор ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉˇˋˇˏ ϵ мрΦрлл ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˁʷˊʵʹ ˉˇˋˇˏ ϵ сΦлсрΦ 

10. ɮʃɮɹʆɶʅɳɹʅ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ    

ɲˇʻʶʾˋʶˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ 4.245 4.245 1.745 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 4.245 4.245 1.745 

    

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ    

ʃˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋʶ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ 3.000 8.800 1.000 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 
ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

 1.603.466  

ʃʶ˂ʱˍʶˌ 14.364 1.129  

ʋˊʶ˗ˋˍʶˌ ɲʽʱ˒ˇˊˇʽ 32.281  2.758 

ɴˋˇʵʰ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʰ   22.770 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 49.644 1.613.395 26.528 
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ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 35 Ŭˊɧ 45 

 

 

 

ʅˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ζɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂Φ ɲʹ˃ˈˋʽˇη ˍʹ˄ омκмнκнлл8 ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˉˇˋˈ ϵ мΦслоΦпсс ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ 
ˋʶ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˒ˈˊˇˎ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˍˇ нллуΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˍˇ нллу ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʷʲʰ˂˂ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʴʽʰ ˒ˈˊˇ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍʹˌ  ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ 
ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ мΦфорΦллл ˁʰʽ ϵ мфоΦрлл ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ом 
ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллуΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʶˁˍʽ˃ˇˏˋʶ ˈˍʽ ʻʰ ˉˊˇ˔˖ˊˇˏˋʶ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ϵ роΦпллΦлллΣ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ нтκммκнллуΦ ɾʶ ʲʱˋʹ 
ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʶ ˉˇˋˈ ϵ рутΦплл ʰ˒ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʻ˗ˌ ʰ˒ˇˊˇˏˋʶ ˋʶ 
ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇ ˒ˈˊˇ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏˋʶ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ ɮ˄ˍʾʻʶˍʰ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ мΦслоΦпсс ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰ˄  ˋˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰ˒ˇˏ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏˋʶ ˋʶ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʰ 
˒ˈˊˇ ˉʷˊʰ ʰˉˈ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏˋʶ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʸʹˍˇˏˋʶ ˍʹ˄ 
ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ ʆˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ ˍˇˎ нллфΣ ʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ 
ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋʶ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ɱʶ˄ʽˁ˗˄ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖˄ ʴʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʷʻʶˋʶ ʰʾˍʹˋʹ ˉˊˇˌ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ʴʽʰ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵ нΦмнуΦрллΣ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ ʶˉʽˋˍˊʱ˒ʹˁʶ ˋˍʹ˄ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ нллфΦ ɮˉˈ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˉˇˋˈ ϵ мΦслоΦпсс ˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˋˍʽˌ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ рутΦплл ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʰ˒ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 
ˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ζɲʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇη. 

ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄ʶˌΦ  

11. ʆɮɾɳɹɮɼɮ ɲɹɮɸɳʅɹɾɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ʆʰ˃ʶʾˇ 2.072 3.080 11.290 

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ  3.586.209 62.087 146.557 

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ 
ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ 

 200.000 16.190.000 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.588.280 265.167 16.347.847 

12. ɾɳʆʁʋɹɼʁ ɼɳʊɮɽɮɹʁ- ɲɹɮʊʁʄɮ ʇʃɳʄ ʆʁ ɮʄʆɹʁ 
 

  ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 12.340.000 9.840.000 2.400.000 

ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ 3 3 3 

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 37.020.000 29.520.000 7.200.000 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇ ɯˊˍʽˇ 2.629.917 201.350 23.535.000 

ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ˇˊʱˌ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

 

 ɮˊʽʻ˃ˈˌ ɾʶˍˇ˔˗˄ ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ 
ˍˇ ʱˊˍʽˇ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ лмκлмκнллф 9.840.000 29.520.000 201.350 29.721.350 

ɴˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹ 
ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 

2.500.000 7.500.000 2.500.000 10.000.000 

ɴ˅ˇʵʰ ʰˎ˅ʺˋʶ˖ˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ    (658.833)  (658.833) 

ɮ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʰˁˎˊ˖ʻʶʾˋʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

  587.400 587.400 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омκмнκнллф 12.340.000 37.020.000 2.629.917 39.649.917 

ʋˊʺˋʹ нллф 

ʆʹ˄ мрκрκнллф ʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ 
ˉˇˋˈ ϵ тΦрллΦллл ˃ʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹ нΦрллΦллл ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʷˁʰˋˍʹΦ ɶ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍʹ˄ мтκтκнллфΦ ɶ ˍʽ˃ʺ 
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ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ϵ пΣлл ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˁʰʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʺʻʹˁʰ˄ ϵ млΦлллΦллл Φ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ 
ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˁʰʽ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Φ  ɾʶˍʱ ˍʹ˄ 
ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ отΦлнлΦллл ˁʰʽ ʵʽʰʽˊʶʾˍʶ ˋʶ 
мнΦоплΦллл ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʶˁʱˋˍʹΦ ɶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˁʰʽ 
ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ 2.500.000 ˃ ʶˍʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ˋʶ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 
ζɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ˄ηΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺ̀́ ˌ ̌  ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ζɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ˄η ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶ  
ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ 71.433 ʆˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˉˇˋˇˏ ϵ рутΦплл ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺˌ ˒ˈˊˇˎ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʰˁˎˊ˖ʻʶʾˋʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˋˇˏ ϵ 658.833 ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ 
ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ 
ˍˇˎ нллфΦ 

ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʾˋʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˋˍʹ˄ ˂ʺ˕ʹ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˃ʾʰ ˕ʺ˒ˇ ˋˍʹ˄ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ aLD w9![ 9{¢!¢9Φ  

ʋˊʺˋʹ нллу 

ɶ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ нуΦлмΦнллу ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ϵ ннΦонлΦллл ˃ʶ ʽˋˈˉˇˋʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʷˁʵˇˋʹ тΦпплΦллл ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʹ ˁʱʻʶ ˃ʾʰΦ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍˇ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ нфΦрнлΦллл ˁʰʽ ʵʽʰʽˊʶʾˍʰʽ ˋʶ фΦуплΦллл ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 
ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʁ ˁʱˋˍʹΦ 

ʆʰ ʷ˅ˇʵʰ ʰˎ˅ʺˋʶ˖ˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ϵ мΦлмоΦсрл ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ˒ˈˊˇ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ 
ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʾʸʶʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
˔ˊʺˋʹ нллфΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ нтκммκнллу ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ 
ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ϵ роΦпллΦллл ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ мтΦуллΦллл ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ 
ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʵʶ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ 
ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ζɲʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇη ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄. 

ʋˊʺˋʹ нллт 

ɶ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ нтΦлуΦнллт ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ϵ оΦсллΦллл ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ мΦнллΦллл ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ 
ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʹ ˁʱʻʶ ˃ʾʰΦ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ тΦнллΦллл ˁʰʽ ʵʽʰʽˊʶʾˍʰʽ ˋʶ 
нΦпллΦллл ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ о ʶˁʱˋˍʹΦ  

ʅˎ ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ϵ нсΦллпΦллл ʶ˄˗ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʷ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ϵ осΦллл ό˒ˈˊˇˌ 
ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύΦ ʆˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˈ˒ʶ˂ˇˌ ˉˇˋˇˏ ϵ фΦллл ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˍʹˁʶ ʰ˒ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ 
ʰˉΩ ʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

13. ɮʃʁɸɳɾɮʆɹɼɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ʆʰˁˍʽˁˈ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 126.372 59.452 3.738 

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ 
ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

833.063 794.005 655.431 

ɮ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 2.109.994 338.437  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.069.429 1.191.894 659.169 

 

ʆˇ ˍʰˁˍʽˁˈ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʵʽʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ˏˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˈ˃˖ˌ ˄ʰ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋˍʶʾ ˃ʶ 
ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌΦ  

ʆʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽΦ 

ʆʰ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋˍʶʾ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʷˎʻʶˊʰ ˉˊˇˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ  



MIG Real Estate ɮɳɳɮʃ                                                       ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ омκмнκнллф 

 

ʁʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋʶ˂ʾʵʶˌ мп ʷ˖ˌ пр h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰ̄ ˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ 
                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                               ɆŮɚɑŭŬ 37 Ŭˊɧ 45 

 

 

14. ɮʃʁɸɳɾɮʆɹɼɮ 

ʅˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʶˊʵ˗˄ ʶʽˌ ˄ʷˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˉˇˋˈ ϵ моΦфмфΦоло ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʹ 
ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ  

ɮˉˈ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ оΦрсрΦпуо ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˍʶʾ˄ʶʽ ˉˊˇˌ 
ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΥ 

ʰύ  ˍˇ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁʰˍʱ ˍˇ ˄ˈ˃ˇ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ мтуΦнтп  

ʲύ ʆʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˉˇˋˇˏ ϵ 1.480.800 όʺˍˇʽ ϵ лΣмн ʰ˄ʰ ˃ʶˍˇ˔ʺύ 

 

15. ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ ʃɮʄʁʋʍɿ ʃʄʁʅʍʃɹɼʁʇ ɽʁɱʍ ɳʀʁɲʁʇ ɮʃʁ ʆɶɿ ʇʃɶʄɳʅɹɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ɼʰʻʰˊʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ 
ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ 

127.731 93.383 94.433 

ʃ˂ʹˊ˖ʻʶʾˋʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ - - - 

ɴ˅ˇʵˇ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 9.348 34.348  (1.050) 

ɼʰʻʰˊʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ 
ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 

137.079 127.731 93.383 

    

ɼˈˋˍˇˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 7.188 4.835 4.835 

ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʸʹ˃ʾʰˌ κ 
όɼʷˊʵˇˎˌύ 

 (4.865) 24.844  (9.662) 

ʆˈˁˇˌ ˋˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ 7.025 4.669 3.777 

ɴ˅ˇʵˇ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

9.348 34.348  (1.050) 

 

16. ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ    

ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ 575.877 509.444 160.679 

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ʰʴˇˊʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ 
ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ όʲ˂Φ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ф) 

 2.600.784  

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ   8.000 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 575.877 3.110.228 168.679 

    

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ    

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ 4.251 119.683 59.400 

ɳˉʽˍʰʴʷˌ  ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʶˌ    25.696 

ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ 44.950   

ɴˋˇʵʰ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ 18.923   

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈ ʰʴˇˊʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ 
ʰˁ̔˄ʺˍˇˎ όʲ˂Φ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ф) 

2.749.953   

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇʽ ˁʰʽ 
˂ˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽ ς ̱ ʷ˂ʹ 

177.883 132.597 45.378 

ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇʾ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾ 17.864 18.982 9.190 

ʃʽˋˍ˖ˍʷˌ ʵʽʱ˒ˇˊˇʽ 1.975 32.941  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.015.799 304.203 139.664 
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17. ʆʄɮʃɳɵɹɼɮ ɲɮɿɳɹɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллт 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ   ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ   ˉʶˊʽˈʵˇˎ      5.520.414 

ɮ˄ʰ˂ʺ˕ʶʽˌ ɲʰ˄ʶʾ˖˄   19.000.000 52.763.018  

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ɲʰ˄ʶʾ˖˄   (10.000.000)  (33.763.018)  (5.520.414) 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ  9.000.000 19.000.000  

 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 
2009 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 
2008 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 
2007 

 

 ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ɾʷˋˇ 
ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ɾʷˋˇ 
ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ɾʷˋˇ 
ɳˉʽˍˈˁʽˇ 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ 
ʵʱ˄ʶʽˇ 

9.000.000 3,01% 19.000.000 5,69% - 5,75% 

 

ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽʸʶ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎ ʰ˅ʾʰ ˁʰʻ˗ˌ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ʴʽʰ ʵʱ˄ʶʽˇ 
ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˉʰ˄ʰˍʽ˃ˇ˂ˇʴʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌΦ 

18. ɴʅʁɲɮ ɮʃʁ ɾɹʅɸʍɾɮʆɮ 

  ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ɼʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ 2.459.060 1.675.324 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ 2.074.685 1.510.831 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 4.533.744 3.186.155 

ʆʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʲʱˋʶʽ ˃ʹ ʰˁˎˊˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɏɤɠ 1 ɏŰɞɠ 4.617.015 4.481.284 

2-5 ɏŰɖ 16.410.503 17.369.372 

> 5 ɏŰɖ 20.614.672 24.869.763 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 41.642.190 46.720.418 

19. ɽʁɹʃɮ ɴʅʁɲɮ 

  ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф 31 ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɳʾˋˉˊʰ˅ʹ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˂ˈʴ˖ ˂ʺ˅ʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ  53.708   

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ 38.318   

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˊˇˌ όʋ.ɮ.ɮ.) 15.000   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 107.026   

 

20. ɽɳɹʆʁʇʄɱɹɼɮ ɳʀʁɲɮ ʅʋɳʆɹɵʁɾɳɿɮ ɾɳ ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ ʅɳ  ɮɼɹɿɶʆɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɮˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊʰ 14.617 55.674 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ʶˁˍʽ˃ʹˍ˗˄ 67.592 62.360 

ɾʶˋʽˍʶʾʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ   

!˃ˇʽʲʷˌ ˁʰʽ ʶ˅ˇʵʰ  ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ˍˊʾˍ˖˄ 48.421 44.474 

ʊˈˊˇʽ - ̱ ʷ˂ʹ 31.012 13.524 

ɽˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ 1.830 23.906 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 163.472 199.938 

   

ɴ˅ˇʵʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ʻʶʾ 25.738 22.398 

ɴ˅ˇʵʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ʻʶʾ 137.734 177.539 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 163.472 199.938 
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21. ɮɾʁɹɰɳʅ ʃʄʁʅʍʃɹɼʁʇ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ʆʰˁˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˇ˔ʷˌ 381.515 337.354 

ɳ˅ˇʵʰ ʶˉʽ˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 357  

ɳˊʴˇʵˇˍʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ όˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ύ 81.706 70.847 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 463.579 408.200 

   
ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 9 9 

 

22. ɮʃʁʅɰɳʅɳɹʅ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ 102.541 123.540 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʱˎ˂˖˄ 
ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ 

18.909 11.094 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 121.449 134.634 

 

23. ɽʁɹʃɮ ɳʀʁɲɮ 

  ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ όʵʽˁʹʴˈˊˇʽΣ ˂ˇʴʽˋˍʷˌΣˋˏ˃ʲˇˎ˂ˇʽύ 109.320 66.885 

ɴ˅ˇʵʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ όʊ˖ˍʽˋ˃ˈˌΣ ˍʹ˂ʶ˒˖˄ʶʾʰΣˁˍ˂ύ 36.822 31.911 

ɮˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊʰ 913 1.299 

ɳˉʽˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ ʅˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌ 18.565 11.175 

ʊˈˊˇʽ-ʆʷ˂ʹ 3.562 35.889 

ɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ϧ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ 14.890 32.005 

ɴ˅ˇʵʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˋʶ˖˄ 36.116 29.864 

ɽˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ 70.442 63.559 
ɴ˅ˇʵʰ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ʴʽʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍˇ 
ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 72.649 87.120 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 363.280 359.707 

 

ʅˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нллф ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄Σ ʰ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ 
ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ˉˇˋˇˏ ϵ 57.649 ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ 
ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇΦ 

24. ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɮ ɳʀʁɲɮ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ʆˈˁˇʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 439.820 566.668 

ʆˈˁˇʽ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ 
ʰʴˇˊʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ 

150.140 100.094 

ɲʰˉʱ˄ʹ ˍˈˁˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˃ʶ˂ʷˍʹˌ 7.025  

ɽˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ 359 419 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 597.345 667.181 

 

25. ʊʁʄʁʅ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ 
ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ 

 2.073 

ʆˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ ɮɳɳɮʃ 157.540 266.385 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 157.540 268.457 
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ʋˊʺˋʹ нлл9 

ʁ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ ʷ˄ʰ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ мл҈ ʶˉʾ 
ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰˍʱ м 
ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ 
ˉʶˊʾˇʵˇ лм/01/2009-31/12/нллф ˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ мртΦрпл ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ ɱʽʰ 
ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˉˇˋˈ ϵ уфΦлфф ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ϵ суΦппмΦ  

26. ɰɮʅɹɼɮ ɼɮɹ ʃʄʁʅɮʄɾʁʅɾɳɿɮ ɼɳʄɲɶ ɮɿɮ ɾɳʆʁʋɶ 
 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 3.565.483 2.641.519 

ɾʷˋˇˌ ˋˍʰʻ˃ʽˁˈˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 10.942.740 9.840.000 

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ  0,3258 0,2684 

27. ɳɿɲɳʋʁɾɳɿɳʅ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ 

όʰύ ɲʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ 

ʅʶ ̡ɦˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰˍʶʻʶʾ ʰʴ˖ʴʷˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍˊʾˍˇˎˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ  ϵ срΦолмΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄Σ ˇʽ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾˌ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ 
˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

όʲύ ɮ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ʋˊʺˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллтΦ ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʵʶ˄ 
ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˍˇˎ нллф ˁʰʽ нллу ˂ˈʴ˖ ˍˇˎ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

28. ʅʇɿɮɽɽɮɱɳʅ ɾɳ ʅʇɿɲɳɲɳɾɳɿɮ ɾɳʄɶ 

όʰύ ɮ˃ˇʽʲʷˌ ɾʶ˂˗˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁ˗˄ ʅˍʶ˂ʶ˔˗˄ 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɾʽˋʻˇʾ                     234.703 172.217 

ɳˊʴˇʵˇˍʽˁʷˌ   ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ   41.673 28.218 

ɼˈˋˍˇˌ  ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄  ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ  
ˉʰˊˇ˔ʺˌ 

2.713  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  ʃʰˊˇ˔˗˄ 279.089 200.435 

   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ  ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ 
ʶ˅ˈʵˇˎ  

  

ʰˉˈ ˍʹ˄   ˎˉʹˊʶˋʾʰ   109.861 127.731,00 

όʲύ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ɾʷ˂ʹ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ  

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф 31 ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ  ʴʽʰ  ˉʰˊˇ˔ʺ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 46.711 283.137 

 

ό)ɹ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˁʰʽ  ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ  ˃ʶ  ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ  ˇ˃ʾ˂ˇˎ  ɾŀǊŦƛƴ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ  DǊƻǳǇ   ɮΦɳΦ   ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

   

ɴˋˇʵʰ ɳ˄ˇʽˁʾ˖˄   612.620 442.084 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ -ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ 104.024 84.000 

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˃ʹ˔ʰ˄κˁʹˌ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰˌ 214 57.980 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 716.858 584.064 
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(ɳˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˃ʶ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ʺ ʱ˂˂ʰ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ 
˃ʷˊʹΦ 

29. ʃʄʁʅɸɳʆɳʅ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɳʅ 

όύh ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˃ʶ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˇ˃ʾ˂ˇˎ aŀǊŦƛƴ Egnatia Bank S.A. 

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɴˋˇʵʰ ɳ˄ˇʽˁʾ˖˄   1.353.214 856.842 

ɴˋˇʵʰ ʆˈˁ˖˄  28.723 191.138 

ɴ˅ˇʵʰ ʆ̍ ˁ˖˄  (82)  (100) 

ɴ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˋˍˇ ʋɮɮ 69.687 60.000 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.451.542 1.107.880 

   

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɴ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˋˍˇ ʋɮɮ 126.849 119.000 

   

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ   ʂ˕ʶ˖ˌ   ˁʰʽ  ʃˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ 3.563.098 233.259 

ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ  ɾʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ 221.018 218.062 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.784.115 451.321 

   

 ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллф ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллу 

ɮʴˇˊʷˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 400.000  
 

 

30. ɱɳɱʁɿʁʆɮ ɾɳʆɮɱɳɿɳʅʆɳʄɮ ʆɶʅ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮʅ ɮɿɮʊʁʄɮʅ 

ɲʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нллфΦ   

 

 

ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲʅ ʁ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ʁ ʃˊˇʿˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ  ɽˇʴʽˋˍʹˊʾˇˎ 

 

 

 

ɶΦ ɰʁɽʁɿɮʅɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ ʀ момтсл 

 

 

 

ɹΦ ɮʄɮɱɹʍʄɱɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ ɮɰ ртотлф 

 

 

 

ɲΦ ɱɹʁɰɮɿɮɼɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ    ɮɵ  ртмтст 

ɮʄΦɮɲΦ ʁΦɳΦɳΦ уунκфф ɮ˘ʆɮʀɶ 
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MIG REAL ESTATE AEEAʃ 

ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ɮɼɹɿɶʆɶʅ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮʅ 
ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ ɮ˄˖˄ˏ˃˖˄ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ Υ ппнтлκл6κɰκффκ6 

X ɴˁʻʶˋʹ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ 

ɴʵˊʰ ˁʰʽ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʆʸ˗ˊˍʸ п мпр спΣ ɮʻʺ˄ʰ 

ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ тκппуκммΦмлΦнллт ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ нрκмтΦтΦнллу ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˈˍʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ζMIG REAL ESTATE ɮɳɳɮʃη ˃ʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄Σ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ 
ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ мрκлрκнллфΣ ʰ˄ˍ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʻʰˊˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ уΦфуоΦмлу όϵ млΦлллΦллл ˃ʶʾˇ˄ ʷ˅ˇʵʰ ʷˁʵˇˋʹˌ    
ϵ мΦлмсΦуфнύΦ 

ɶ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ɳʴʴˊʰ˒ʺˌ ʺˍʰ˄ ʰˉˈ луκлтκнлл9-млκлтκнллфΦ  ɮˉˈ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ нΦрллΦллл ˄ʷʶˌ ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όмнΦоплΦлллύ ʶʽˋʺ˔ʻʹˋʰ˄ ˉˊˇˌ 
ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˋˍʽˌ ноκлтκнллф ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍʹˌ ˃ʶˋʰʾʰˌ ˁʰʽ ˃ʽˁˊʺˌ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌΦ 

ɶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷʴʽ˄ʶ ˋˍʽˌ мт/07/2009 
ˁʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ˍ˖˄ ɮ˄˖˄ˏ˃˖˄ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍʹ˄ мтκлтκнллф ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉ ʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ нофну  ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˋˇˏ ϵ уΦфуоΦмлу ʵʽʰˍʷʻʹˁʰ˄ ˍʹ˄ нпκлтκнллф ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 
˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ 
ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ рмп ˋˍʽˌ нрκлсκнллф ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  
ʅʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˎˉʺˊ˅ʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ  ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ  ɳˍʰʽˊʾʰˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ 
ʰˊ˔ʷˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лпκлуκнллф ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎΦ 
 

ɄȽɁȷȾȷɆ ȹȽȷŪȺɆȼɆ ȷɁɇȿȼŪȺɁɇɋɁ ȾȺūȷȿȷȽɋɁ 

ɇɟɧˊɞɠ ȹɘŬɗɏůŮɤɠ 

ȷɜŰɚɖɗɏɜŰɤɜ ȾŮűŬɚŬɑɤɜ 

ɆɡɜɞɚɘəɎ ȷɜŰɚɖɗɏɜŰŬ 

ȾŮűɎɚŬɘŬ 

ȺəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ɛɏɢɟɘ 31/12/2009 ȷŭɘɎɗŮŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ 

31/12/2009 

Ƚɞɡɚ 2009 - ȹŮə 2009 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ 8.983.108,00 8.983.108,00  

 

 
ɮʻʺ˄ʰΣ 10 ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ 2010 

 

ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲʅ ʁ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ʁ ʃˊˇʿˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ  ɽˇʴʽˋˍʹˊʾˇˎ 

 

 

 

ɶΦ ɰʁɽʁɿɮʅɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ ʀ момтсл 

 

 

 

ɹΦ ɮʄɮɱɹʍʄɱɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ ɮɰ ртотлф 

 

 

 

ɲΦ ɱɹʁɰɮɿɮɼɶʅ 

ɮΦɲΦʆΦ    ɮɵ  ртмтст 

ɮʄΦɮɲΦ ʁΦɳΦɳΦ уунκфф ɮ˘ʆɮʀɶ 
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XI ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ 
ʃˊˇˌ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζMIG REAL ESTATE ɮɳɳɮʃη 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˉˇˎ ˂ʱʲʰ˃ʶ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ζMIG REAL ESTATE ɮɳɳɮʃη  όʹ 
ζɳˍʰʽˊʶʾʰηύΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʰ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˈˋ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 
ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ  
ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ 
ʰˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ но ɹˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ нллфΦ 
ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌΦ ɮ˄ʰ˂ʱʲʰ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ˍʹ˄ ʶˊʴʰˋʾʰ 
ˋˏ ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋ˔ˏʶʽ ˋʶ ζɮ˄ʰʻʷˋʶʽˌ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹˌ 
ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹηΦ ɳˎʻˏ˄ʹ ˃ʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ 
ʶˁˍʶ˂ʷˋˇˎ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˋʰˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋˇˎ˃ʶ ˍʰ ʶˎˊʺ˃ʰˍʱ ˃ʰˌΦ 
ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌΥ  

1. ʅˎʴˁˊʾ˄ʰ˃ʶ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˁˍʰ˃ʽʶˏˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˋˎ˄ʰˉˍˈ˃ʶ˄ʹ ζɴˁʻʶˋʹ ɲʽʱʻʶˋʹˌ 

ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˊʹˍ˗˄ηΣ 

˃ʶ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ˋˍʰ ʲʽʲ˂ʾʰ ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

2. ɳ˅ʶˍʱˋʰ˃ʶ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʶ˔ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈΦ 
ɳˎˊʺ˃ʰˍʰΥ 
мΦ ʆʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˁˍʰ˃ʽʶˏˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˋˎ˄ʰˉˍˈ˃ʶ˄ʹ ζɴˁʻʶˋʹ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˏ˅ʹˋʹ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˊʹˍ˗˄ηΣ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʲʽʲ˂ʾʰ ˁʰʽ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
нΦ ʆˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ ˁʰˍ˘ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ 
ʰˎˍˈ ʰˉˈ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʶˉʷˌ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˇʽˁʶʾˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ 
ɾʶ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ʹ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾˋʰΣ ʶˊʴʰˋʾʰΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ 
ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰ ʺ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ɮ˄ʱʻʶˋʹˌ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʶˁ˒ˊʱʸˇˎ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ 
ʶˉʽʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ˈˋ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇˎ˃ʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ ɮ˄ ʶʾ˔ʰ˃ʶ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʺ ʶʾ˔ʰ˃ʶ 
ʶˁˍʶ˂ʷˋʶʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʶʾ˔ʰ˄ ˎˉˇˉʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʺ ˃ʰˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ʻʷ˃ʰˍʰΣ  ˉʷˊʰ˄ 
ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ˄  ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇΦ  
ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ʷˁʻʶˋʹ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ  ˉˊˇˌ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ 
ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 
˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ɴˁʻʶˋʹ ʰˎˍʺ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ 
ʱ˂˂ˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ʰ˒ˇˏ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˉʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ 
ʶˍʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʷˍʰ˅ʶ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ лмκлмκнллф ʷ˖ˌ омκмнκнллф ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ˇˉˇʾʰ ʶˁʵ˗ˋʰ˃ʶ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍʺ ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 11 ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ 2010. 
 

ɮʻʺ˄ʰΣ 11 ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ 2010 

ʁ  ʁˊˁ˖ˍˈˌ  ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ  ɽˇʴʽˋˍʺˌ 

 

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ɱΦ ɽʷˇˌ 

ɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ нпуум 
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XII ʃʾ˄ʰˁʰˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʾʰˌ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉ˗˄ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мл ˍˇˎ ˄Φ оплмκнллр 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂ˇˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ɳɼʆɮɼʆɶ ɱɳɿɹɼɶ ʅʇɿɳɽɳʇʅɶ ʆɶʅ муʹˌ ɲɳɼɳɾɰʄɹʁʇ нллф му ɲʶˁʶ˃ ʲˊʾ̌ ˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ɮɿɮɼʁɹɿʍʅɶ ʅʋɳɲɹʁʇ ʆʄʁʃʁʃʁɹɶʅɶʅ ɼɮʆɮʅʆɮʆɹɼʁʇ мс ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ʃʄʁʅɼɽɶʅɶ ʆʍɿ ɾɳʆʁʋʍɿ ʅɳ ɳɼʆɮɼʆɶ ɱɳɿɹɼɶ ʅʇɿɳɽɳʇʅɶ но ɿˇʶ˃ ʲˊʾ̌ ˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ɳʀʁʇʅɹʁɲʁʆɶʅɶ ɱɹɮ ʅʇɾɾɳʆʁʋɶ ʅʆɶɿ ɳɼʆɮɼʆɶ ɱɳɿɹɼɶ ʅʇɿɳɽɳʇʅɶ нн ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ʋʄɶʅɶ ɳʅʁɲʍɿ ɲɶɾʁʅɹɮʅ ʃʄʁʅʊʁʄɮʅ п ɮɹˎˇˏˋˍˇˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ɲɶɾʁʅɹʁʃʁɹɶʅɶ ʄʇɸɾɹɵʁɾɳɿɶʅ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɮʅ нф ɹˇˎ˂ʾˇˎ 2009 

ɳˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ɲɶɾʁʅɹʁʃʁɹɶʅɶ ʄʇɸɾɹɵʁɾɳɿɶʅ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɮʅ ну ɹˇˎ˂ʾˇˎ 2009 
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